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◎  投资要点： 

 2021 年 3 月排名体系内账户共 212 个，全月投连险账户单月平均收益

-1.87%。 

 我们将激进型投连险月度平均收益率做等权重加权制作出激进型投连险

指数，并将其与沪深 300 指数做对比，3 月份权益市场延续跌势，全月激进

型投连险指数收益率-4.59 %，沪深 300 指数收益率为-5.40%，截止至 2021

年 3 月底，激进型投连险指数收于 233.29 点，调整后的可比沪深 300 指数

收于 94.57 点。 

 2021 年 3 月份纳入统计的 212 个投连账户中有 79 个取得正收益，占比

37.26%。收益率名列前列账户包括：中宏灵活配置型（1.83%）、中德安联

安赢慧选 2 号（1.73%）、恒安标准债券型（1.26%）、陆家嘴国泰平衡型

（1.18%）和泰康五年定期保证收益（0.73%）。 

 风险提示：本报告产品分类及收益排名根据公开数据整理，不做投资参

考之用。 
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1. 华宝投连险分类的标准 

我们根据不同的风险收益结构，将国内现有的投连险品种进行了两级分类。其中，

一级分类有 6 类，分别是指数型、激进型、混合型、债券型和货币型，以及类固定收益

类（2014 年 8 月期新增）。二级分类共有 8 类，将一级分类中的混合型细分为混合激进

型和混合保守型，将债券型细分为增强债券型和全债型。 

本报告数据来源于相关公司网站及各类公开信息。基于上述分类，我们也对现有市

场中的产品进行了编码处理，并根据不同分类，对同一类的产品进行了排名比较。如对

本报告数据存有疑问，请相关公司与华宝证券联系沟通。 

表 1：投连险华宝分类标准 

一级分类 二级分类 
分类标准 

按权益投资分 按投资股票基金比例分 

指数型 指数型 采取指数化策略 指数化策略 

激进型 激进型 权益配置比例在 70%以上 80%以上 

混合型 
混合激进型 权益配置比例在 40－70% 50%-80% 

混合保守型 权益配置比例在 40%以下 20－50% 

债券型 
增强债券型 可投债券型基金，或者少量权益类投资 20%以下 

全债型 不投资权益，仅投资于债券和货币市场 80%债券 

货币型 货币型 投资于货币市场比例在 80%以上 80%货币市场 

类固定收益型 类固定收益型 
投资范围包括债权计划、不动产计划以及

固定收益类信托计划等非标准化资产 
—— 

资料来源：华宝证券研究创新部 

注：上述两大分类标准满足其中的一个即可 

2. 2021 年 3 月证券市场回顾 

2.1.海外市场概览 

2021 年 3 月国际主要指数表现如下所示： 

表 2：国际主要指数 3 月表现 

股票指数 3 月涨跌幅 

美国：道琼斯工业指数 6.62% 

英国：富时 100 指数 3.55% 

日本：东京日经 225 指数 0.73% 

香港：恒生指数 -2.08% 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

数据日期：2021 年 3 月 1 日至 2021 年 3 月 31 日 

2.2.国内市场概览 

2021 年 3 月中国市场主要指数表现如下表。 
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表 3：中国市场主要指数表现 

指数 3 月涨跌幅 

沪深 300 指数 -5.40% 

中证 500 指数 -1.73% 

中债总指数 0.44% 

中债企业指数 0.10% 

中债国债指数 0.57% 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

数据日期：2021 年 3 月 1 日至 2021 年 3 月 31 日 

3. 保险业数据回顾 

3.1. 新增投资资金数据 

图 1：保险行业新增投资额及占比情况（截至 2021.02）  

 

 

资料来源：中国银保监会，华宝证券研究创新部  

3.2. 保险资金运用情况对比 

图 2：2020 年 2 月保险资金运用结构(%)  图 3：2021 年 1 月保险资金运用结构(%) 

 

 

 

资料来源：中国银保监会，华宝证券研究创新部  资料来源：中国银保监会，华宝证券研究创新部 

4. 中国投连险 2021 年 3 月分类排名 
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我们将 2018 年至最新的投连险回报数据进行了排名比较，同时提供了 1 个月、3 个

月、6 个月、1 年、2 年和 3 年的回报排名。 

4.1.投连险总体回报率情况点评 

2021 年 3 月排名体系内账户共 212 个，全月投连险账户单月平均收益-1.87%。 

我们将激进型投连险月度平均收益率做等权重加权制作出激进型投连险指数，并将

其与沪深 300 指数做对比，3 月份权益市场延续跌势，全月激进型投连险指数收益率

-4.59 %，沪深 300 指数收益率为-5.40%，截止至 2021 年 3 月底，激进型投连险指数收

于 233.29 点，调整后的可比沪深 300 指数收于 94.57 点。 

图 4：激进型投连险指数走势图（2007.12-2021.03） 

 

  资料来源：华宝证券研究创新部 

4.2.各分类账户回报率情况点评 

3 月各类账户回报率排名见下表。 

表 4：2021 年 3 月各类账户收益 

排名 账户分类 3 月平均回报率（%） 可比公募基金指数 3 月涨跌幅（%） 

1 指数型 -4.24  指数型基金指数 -3.02  

2 混合激进型 -3.56  偏股混合型基金指数 -4.28  

3 激进型 -4.59  普通股票型基金指数 -3.71  

4 混合保守型 -2.23  偏债混合型基金指数 -0.43  

5 增强债券型 -0.01  债券型基金指数 0.28  

6 全债型 0.16  债券型基金指数 0.28  

7 货币型 0.17  货币市场基金指数 0.19  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

4.3.具体账户表现点评 

2021 年 3 月份纳入统计的 212 个投连账户中有 79 个取得正收益，占比 37.26%。收

益率名列前列账户包括：中宏灵活配置型（1.83%）、中德安联安赢慧选 2 号（1.73%）、

恒安标准债券型（1.26%）、陆家嘴国泰平衡型（1.18%）和泰康五年定期保证收益（0.73%）。

2021 年 3 月份投连险各分类账户单月业绩冠军如下表。 
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表 5：2021 年 3 月份投连险各分类单月业绩冠军  

所属分类 账户名称 
2021 年 3 月

收益（%） 

2021 年 3 月

收益排名 

2021年 2月

收益排名 

排名 

变化 
所属公司 

指数型 同方全球指数加强型 -2.79  1/6 1/6 —— 同方全球 

激进型 中意积极进取 -1.06  1/44 36/44 ↑ 中意 

混合激进型 中德安联安赢慧选 2 号 1.73  1/36 2/36 ↑ 中德安联 

混合保守型 陆家嘴国泰平衡型 1.18  1/26 1/26 —— 陆家嘴国泰人寿 

增强债券型 中宏灵活配置型 1.83  1/18 2/18 ↑ 中宏 

全债型 恒安标准债券型 1.26  1/15 13/15 ↑ 恒安标准 

货币型 太平稳健安心型 0.41  1/39 2/39 ↑ 太平 

类固定收益类 弘康弘云 3 号 0.52  1/28 4/28 ↑ 弘康人寿 

资料来源：大智慧大数据终端，华宝证券研究创新部 

 

图 5：2021 年 3 月份投连险的风险和收益的匹配(%)  图 6：2021 年 2 月份投连险的风险和收益的匹配(%) 

 

 

 

资料来源：大智慧大数据终端，华宝证券研究创新部  资料来源：大智慧大数据终端，华宝证券研究创新部 

 

表 6：二级账户 3 月收益情况统计 

一级分类 
指数型 激进型 

混合型 债券型 
货币型 

类固定

收益型 
总计 

二级分类 混合激进型 混合保守型 增强债券型 全债型 

账户个数 6 44 36 26 18 15 39 28 212 

均值(简单平均,%) -4.24  -4.59  -3.56  -2.23  -0.01  0.16  0.17  0.27  -1.87  

最大值(%) -2.79  -1.06  1.73  1.18  1.83  1.26  0.41  0.52  1.83  

最小值(%) -4.74  -10.68  -8.47  -3.98  -0.76  -1.43  -0.25  -0.70  -10.68  

资料来源：大智慧大数据终端，华宝证券研究创新部 

 

 

 

 

图 7：获得各分类 3 月业绩冠军保险公司旗下其他产品表现统计 
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