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中美关系风险上升 关注后续变化 

要闻： 

最高人民法院发布《人民法院知识产权司法保护规划（2021-2025年）》明确：加强反垄

断和反不正当竞争案件审理工作，强化竞争政策基础地位，适时制定有关司法解释，明确

规制各类垄断和不正当竞争行为，消除市场封锁，促进公平竞争；妥善处理互联网领域垄

断纠纷，完善平台经济反垄断裁判规则，防止资本无序扩张，推动平台经济规范健康持续

发展。 

上海市常务副市长陈寅：正在编制上海的碳达峰行动方案，今年将要正式出台，要把整个

生态环境的建设和国际金融中心的建设有机衔接起来；要把碳金融作为上海国际金融中

心建设的重要组成部分，以全国碳交易市场为基础，打造国际碳金融中心。 

由美国参议员梅嫩德斯等人 8日抛出的“2021年战略竞争法案”，当地时间 21 日在美参

议院外交关系委员会审议并进行表决。路透社刚刚消息，该法案已获审议通过。路透社形

容，这说明美国两党在国会推动对抗中国的努力迅速升温。《法案》长达 283页，由五部

分组成：增强未来竞争力、巩固盟友及伙伴关系、强化价值塑造、加强经济管制以及确保

战略安全。其中针对中国的主要是以下几项：强化外交战略。具体举措包括重申对全世界

尤其是印太地区美国盟友及伙伴的承诺，重塑美国在国际组织和其他国际论坛中的领导

地位，加强对印太地区的安全援助，在西半球、欧洲、亚洲、非洲、中东、北极以及大洋

洲全线应对中国的挑战。增强美国竞争力。具体措施包括加大科研投入，参与全球基础设

施建设，打造数字连接与网络安全伙伴关系，抵抗中国的影响力等。在军控领域强化与盟

友协调合作。要求美国国务院定期报告中国在弹道导弹、高超声速飞行器、巡航导弹、常

规力量、核力量、太空力量、网络力量以及其他战略领域建设发展情况。拜登政府或启动

首次对台军售 加剧挑衅中国“美国在台协会”台北办事处已知会台湾，美国将于近期内

就台湾采购 M109A6自行榴弹炮案进行知会国会程序的公告。 

消息称美国总统拜登计划提议将年收入不低于 100 万美元的富人的资本利得税率提高近

一倍至 39.6%，加上现有的投资收益附加税，意味着投资者的联邦资本利得税率最高将达

到 43.4%。美股闻讯跳水，三大股指跌幅均近 1%。 

欧洲央行维持三大关键利率不变，符合预期；维持资产购买计划（APP）在每月 200 亿欧

元不变，维持紧急抗疫购债计划（PEPP）规模于 1.85 万亿欧元不变，紧急抗疫购债计划

（PEPP）将至少持续至 2022年 3月底。 

宏观大类： 

周四，美国议员抛出“2021年战略竞争法案”，法案从强化外交战略、增强美国竞争力、

在军控领域强化与盟友协调合作等多方面应对中国的挑战。考虑到目前拜登对华态度仍

温和，但中美乃至中国和五眼联盟之间的全方位竞争后续都有可能呈升温态势，对我国的
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出口优势行业以及高新技术行业有一定不利。 

近两周经济预期兑现刺激商品发力，一方面是月频的经济数据持续改善，中国 3 月出口保

持强势，美国 3月消费快速恢复，并且还有美国基建计划超预期的因素在内，另一方面是

高频的商品库存数据持续去化，EIA 周报显示美国原油库存录得下降，黑色、有色各品种

的库存也持续下降。总体而言，随着经济预期的逐渐兑现，把握商品阶段性上涨趋势行情，

股指建议关注低估值和顺周期板块，商品关注能化和有色的相关品种，下半年我们预期全

球经济将出现见顶回落的走势，尤其到 8月开始全球央行紧缩预期风险将明显上升，届时

风险资产将面临调整压力。 

策略（强弱排序）：商品>股票>债券； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

DR007 SLF007 MLF007 OMO007

 

 

0

1

2

3

4

5

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

O/N 1W 2W 1M

3M 6M 9M 1Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 

 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 
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