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境外机构减持国债 

根据中央证券登记结算公司的数据，3月份我国政府债务中
国际所有权部分从2.06万亿元下降至2.04万亿元。这是自
2019年2月以来境外投资者首次削减我国国债持有量。美
国国债和其他国家政府债券的价格持续下跌，推高了各国国
债收益率，中美国债利差在去年下半年突破2.2个百分点之
后，目前已持续缩小至1.6个百分点左右。外汇管理局近期
表示，在强劲的经济基本面支撑下，我国债券市场资产收益
依然具备相对优势，呈现一定的避险属性，外资增配仍有发
展空间。 

欢 迎 联 系 ： 陈 兴 

数据来源：中央证券登记结算公司，Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 

境外投资者持有中国国债规模与中美利差变化 
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