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 市场回顾
截至3月19日，过去一周央行公开市场净投放0元，MLF等量续作1000亿元，逆回购投放连续两周完全对冲。央行
MLF操作“量平价稳”，利率连续12个月“按兵不动”。银行间市场资金面总体宽松，资金利率稍有回升，同业存
单发行利率平稳。相较于一周前，10年期国债收益率下降2BP至3.24%；10年期国开债收益率下降2BP至3.64%。美
联储维持宽松表态，缓解了市场对于收紧预期的恐慌，10年期美债利率进一步走高，中美利差收窄但维持相对高
位，国内债市对美债收益率上行反应平淡，国内股市焦点转向中美战略谈话。后续建议关注海外疫情进展、通胀
预期和内外经济复苏节奏。

 政策关注
3月18日，美联储维持宽松政策不变，鲍威尔重申通胀升温只是暂时现象，无需就美债收益率上涨采取行动。
3月19日，中美高层战略谈话气氛紧张。
3月20日，易纲：用好正常货币政策空间，推动绿色金融发展。
3月20日，易会满：部分学者、分析师关注外部因素远远超过国内因素，对这种现象我不作评价，但对照新发展格
局，建议大家做些思考。

 经济数据
1-2月规模以上工业增加值累计同比大幅增长35.1%，两年平均增长8.1%。1-2月社零当月同比增速为33.8%，两年
平均增长3.2%，超出市场预期。 1-2月全国固定资产投资累计同比增长35%，两年平均增速为1.7%，固定资产投资
维持稳定增长。
1-2月全国一般公共预算收入同比增长18.7%，支出同比增长10.5%，财政收支平稳。前两月一般公共预算收入已完
成全年预算数字的 21%，进度较快。

热点回顾
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图 1：近一周影响盘面的重大事件

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 央行资金投放情况

过去一周内央行公开市场净回笼0元，资金投放和回笼1500亿元，其中逆回购投放和回笼500亿元，MLF投放

和回笼1000亿元。

 逆回购情况

过去一周内央行开展7天期为500亿元，7天期逆回购到期合计500亿元。

图 2：央行资金投放走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 3：逆回购操作情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 MLF投放情况

过去一周MLF投放1000亿元，回笼1000亿元。

 未来一周到期情况

未来一周将有5笔逆回购到期，无MLF到期，合计500亿元。

图 4：12个月MLF和TMLF投放情况

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 5：未来一周逆回购和MLF到期情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 银行间质押回购利率

相较于一周前，银行间质押回购利率R001、R007、R014、R1M、R3M分别变动了+33BP、+13BP、+31BP、

+3BP、-352BP至2.16%、2.19%、2.64%、2.74%和3.48%。

图 6：银行间质押回购利率周变动

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 7：银行间质押回购利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 上交所质押回购利率情况

相较于一周前，上交所质押回购利率有所上升：GC001 、GC007 、 GC014、GC028、GC091分别变动了

+26BP 、+17BP、+34BP、+1BP、+8BP 至2.01% 、2.16% 、2.53%、2.53%和2.64%。

 SHIBOR 利率情况

相较于一周前，SHIBOR 隔夜利率、1 周、2 周、1 月、3月分别变动了+35BP 、+6BP 、+15BP、+1BP和-

2BP至2.14%、2.20%、2.30%、2.58% 和2.70%。

图 8：上交所质押回购利率周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 9：SHIBOR利率周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单发行利率

相较于一周前，同业存单发行1 月期、3 月期和6月期利率分别变化+2BP、-4BP 和-2BP 至2.68% 、2.85%和

3.07%。

图 10：同业存单发行利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 11：同业存单发行利率单周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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