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生态环境部就《碳排放权交易管理暂行条例》征求

意见 

要闻： 

生态环境部就《碳排放权交易管理暂行条例（草案修改稿）》征求意见。《草案》提出，

碳排放配额分配包括免费分配和有偿分配两种方式，初期以免费分配为主，根据国家要求

适时引入有偿分配，并逐步扩大有偿分配比例；国家建立碳排放交易基金，向重点排放单

位有偿分配碳排放权产生的收入，纳入国家碳排放交易基金管理。生态环境部新闻发言人

表示，强沙尘天气对我国环境空气质量带来严重影响。根据国家环境空气质量监测网数据，

沙尘过境期间，我国北方多地空气质量达到严重污染。 

深圳加码监管全部涉房贷款，要求商业银行每季度排查房地产信贷调控政策执行、经营贷

资金是否存在违规流入楼市等情况。滚动排查范围为所有存量业务，包括房地产对公和个

人信贷业务、经营用途贷款、消费类贷款、信用卡以及理财、投资等表内外融资业务，其

中经营用途贷款是排查重点。深圳拟出台公积金新政，允许灵活就业人员申请自愿缴存住

房公积金，缴存比例和缴存基数在上下限范围内自由选择。 

据美国媒体 Axios 报道，美国总统拜登的加税计划将分为四部分，以支撑其基础设施建设

和社会安全网建设计划。具体来看：1、加税数额最多的来自企业所得税，企业所得税税

率将从目前的 21％提高到 28％。根据税收政策中心的数据，这在 10 年内为美国政府增

加 7300 亿美元的税收。2、提高全球最低企业税率，这部分可以为美国政府在未来十年带

来 5500 亿美元的收入。3、对富人资本收益和死亡时未实现收资本收益加税，这部分有望

给美国政府带来 3700 亿美元的收入。4、将收入超过 40 万美元的人的最高个人税率提高

至特朗普减税之前的 39.6％，未来十年，这部分税收将达到 1100 亿美元。综合来看，拜

登的加税计划在未来十年内有望给美国政府带来约 1.8 万亿美元的额外收入。 

宏观大类： 

周二，生态环境部进一步落实十四五碳达峰、碳中和的规划，就《碳排放权交易管理暂行

条例》征求意见，通过建立碳排放配额来推动减排，关注受益的有色、黑色等相关品种。

此外，美债利率冲高回落，期间刷新至 1.77%的阶段高点，美股小幅收跌。股指方面目前

美债利率抬升对于新兴市场股指冲击仍偏强，结合目前国内流动性偏紧的宏观背景，A 股

更多的还是需要关注顺周期和低估值板块。商品方面，3 月挖掘机销量超预期也显示后续

需求旺盛，因此可以关注商品进一步上涨的可能。总体而言，我们维持看好商品的观点，

建议逢低把握能化、有色板块的做多机会。值得提到的是，近期政府对于商品价格关注度

有所上升，3 月 25 日发改委：“大宗商品价格不具备长期上涨基础”，3 月 26 日国务院：

“当前国际环境依然复杂，带来多方面影响特别是大宗商品价格上涨快”，警惕国家抑制

商品过热的风险，美债利率和中美关系两大风险仍需要持续跟踪。 
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策略（强弱排序）：商品>股票>债券； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 



华泰期货|宏观大类日报 

2021-03-31                                                                 5 / 11 

图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 

 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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