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美联储按兵不动 全球风险资产普遍调整 

摘要： 

杭州出台楼市新政，从住房限购、限售、税收和无房家庭认定标准及高层次人才优先购

房政策等方面进一步加强调控。新政明确：落户未满 5 年限购 1 套住房，住房赠与的受

赠人须符合限购政策（不含遗赠），部分项目住房 5 年内限售，个人住房转让增值税征

免年限由 2 年调整为 5 年。广州四大行房贷今起全线涨价，工农中建四大行的首套房贷

利率调整为 LPR+55bp，二套房贷 LPR+75bp，而此前则是首套房为 LPR+40bp，二套房则

是 LPR+60bp，变更后首套房贷的利率为 5.2%，而二套房则为 5.4%。据北上广深多家银

行个贷经理、房产中介透露，近期除北京之外，广州、深圳、上海均出现了房贷明显收

紧，甚至暂停受理业务的情况。 

美联储宣布维持 0%-0.25%的利率不变，符合市场预期。美联储还宣布将超额准备金率

（IOER）维持在 0.1%不变，将继续每月购买 800 亿美元的国债和 400 亿美元的住房抵押

贷款支持证券（MBS）。美联储政策声明称，如果出现可能阻碍实现目标的风险，将准

备适当调整政策立场；将致力于使用各种工具支持经济。美联储主席鲍威尔发布会要点：

1、美联储采取高度宽松的政策是非常合适的，在目标实现之前保持宽松政策；2、现在

谈论缩减购债还为时过早，将是渐进的，如有必要可增强前瞻性指引；3、美联储将在通

胀上扬时保持耐心，相比通胀回暖，更担忧经济复苏；4、紧急借贷工具仍是可用的，倾

向于使用宏观审慎工具来处理金融稳定问题；5、尚未与财政部讨论那些应急工具，财政

政策绝对必要，财政的支持有助于抵御经济低迷；6、实际失业率接近 10%，在疫情过去

后，仍需要帮助失业人群重返就业岗位。 

宏观大类： 

周三，美联储按兵不动，同时表示尚未与财政部讨论应急工具，但也表态支持财政政策，

整体略偏鸽派；但与此同时，美股、欧股以及全球商品普遍调整，除了美元走高的冲击

外，并未看到显著的利空催化剂——美债、欧债利率维持不变，欧、美的疫情新增也呈

下降趋势，可能更多还是来自估值过高的调整，或将冲击国内资产，关注其延续性。 

总体而言目前市场处于利好青黄不接的阶段，但下跌也没有明显的催化剂，资产价格预

期计价过满，商品等待需求端，股指等待利润端的上升来支撑进一步的走高，因此我们

认为后市场仍将处于震荡阶段。时间点上国内可能要看到春节假期过后，而国外还要看

疫苗接种进度，以及封锁政策到期时间，预计也在 2 月中旬至 2 月末。考虑到冬季淡季

及春节效应，工业品供需两端将偏淡，价格将面临一定压力，而 1-2 月央行往往会提供相

对充裕的流动性，因此我们相对更看好股指的上涨逻辑。长期来看，上半年我们仍维持

乐观，随着疫苗逐渐推广将带来居民和企业消费的回升，此外全球宽松延续叠加积极财

政政策，将为全球经济注入新的增长动力，有望出现股、商共振上行的局面。 
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策略（强弱排序）：股票>商品>债券； 

风险点：地缘政治风险；美国全面封城；全球疫情风险。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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