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多项重大事件齐发酵 短期市场风险上升 

摘要： 

美国商务部在 10 月 26 日周一发布的数据显示，今年 9 月美国新屋销售季调后环比下跌

3.5%，逊于市场预期的增幅 1.3%，8 月前值由环比增幅 4.8%下修为增幅 3%。在经历了 3

月和 4 月被疫情影响的深跌后，美国新屋销售数据在 5 月至 8 月连涨了四个月，其中 5

月至 7 月在环比层面均实现了双位数百分比涨幅，并重回疫情前的高位水平。新屋市场

虽仅占美国楼市的一成，但新屋销售按照签订购房合同之时的数据计算，与签约完成再

纳入统计的成屋销售有所区别，因此被视为美国楼市的领先指标。美国新屋销售环比意

外回落，主要与售价高企引发购物者的可负担性担忧有关。9 月的新屋中位数售价为 32.68

万美元，高于 8 月的 31.28 万美元；平均售价 40.54 万美元，再创历史新高。 

当地时间 25 日，美国国会参议院对提名巴雷特担任联邦最高法院大法官进行关键程序性

投票，最终以 51 比 48 的结果通过。报道称，这一结果为巴雷特就任大法官奠定了坚实

基础，正式投票将在当地时间 26 日举行。据媒体报道，在过去一周中，民主党试图将巴

雷特的提名推迟，但无论是在 11 月 9 日前让参院休会，还是就长期僵持的立法优先事项

展开辩论的策略都没有奏效。 

美国国会众议院民主党籍议长佩洛西和白宫谈判代表、美国财长姆努钦将于周一美东下

午 2 点讨论刺激计划，这是上周三以来双方首次对话。白宫经济顾问库德洛在接受采访

称，财政刺激谈判"已经显然放缓了，但仍在进行中"；虽然双方距离达成协议更近一步，

"但仍有一些重要的政策问题使我们分开，我们的团队认为，要实现目标，众议院方面必

须做出更多妥协。"值得注意的是，库德洛提到："佩洛西在谈判中列出的大量议题都无法

得到总统特朗普的认可，其中就包括移民和医疗保健。"佩洛西则在 10 月 25 日上周日公

开表示，谈判双方在新冠病毒检测、失业救济和州与地方政府援助资金拨款等重要问题

上存在立法措辞冲突。谈判僵局在 10 月 26 日周一正式期满三个月，目前来看在美国大

选前通过新一轮援助方案的可能性愈发渺茫，两方坚持谈判的目的不过是视图把出台失

利的责任丢给对方。 

宏观大类： 

周一，受欧美疫情快速恶化以及欧洲各国加大疫情限制的影响，全球主要风险资产均出

现承压下跌的走势，避险资产有所受益。此外，美国国会参议院对提名巴雷特担任联邦

最高法院大法官进行关键程序性投票，最终以 51 比 48 的结果通过，最终投票仍需今日

进行但在共和党占多数的参议院几无悬念，这也代表着特朗普在大选投票结束后有更多

的“挣扎”空间，将进一步加大美国大选事件的不确定性。。除了疫情以外，近期仍有

几件重要事件需要持续跟踪：中国的“十四五”规划（可能于本周推出），英国脱欧谈

判进展，以及美国大选（11 月 3 日投票）。美国大选目前看拜登胜选概率较大，从其政

策来看，包括第二轮疫情救助方案推出，加大财政刺激，以及发起科技股反垄断调查和
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利率回升等主要政策或预期，整体风险资产受益，美债或面临一定调整压力。 

策略（强弱排序）：股票>商品>债券；11 月 3 日美国大选前市场风险上升。 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；10 月 22 日第三轮美国大选辩论。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2020-10-27                                                                 7 / 11 

图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_1840


