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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

1 月 27 日，国家统计局公布数据显示，2020 年全国规模以上工业企业实现利润总

额 64516.1 亿元，比上年增长 4.1%。单月数据方面，12 月份，规模以上工业企业

利润同比增长 20.1%，增速比 11 月加快 4.6 个百分点。 

自去年 5 月份规模以上工业企业利润实现单月增速由负转正后，已经达到连续 7

个月保持两位数增长。5 月以来，国内、海外需求共同修复，工业企业利润修复加

快；同时，PPI 数据同比降幅也持续收窄，印证工业企业盈利修复逻辑。从生产端

看，12 月全国规模以上工业增加值同比增长 7.3%，增速较 11 月再度加快 0.3 个

百分点，生产端对工业企业盈利修复稳健支撑。需求方面，12 月制造业生产指数

为 54.2%，国内企业生产活动维持活跃，并且下半年出口数据持续回暖，制造业

PMI 新出口订单指数显著回暖至 53.6%，海外工业品需求正持续修复。着眼外需，

制造业海外需求维持平稳。国外疫情反弹，形势严峻，多国政府再次收紧了疫情防

控举措，产能将会再次受损，需要对外进口以满足内需。尽管海外疫情反弹增加了

外部需求的不确定性，防疫产品、国内产能替代仍将对出口形成支撑。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】商务部：春节期间会同相关部门根据形势变化，每周按照组织投放 2

万到 3 万吨中央储备肉的节奏，向市场增加供应。部署各地科学预判就地过年的

需求规模，因势因时投放地方储备；指导督促大型流通企业把握今年春节消费市场

的新变化，加强供需衔接、产销对接、货源调度。（wind） 

【宏观动态】央行行长易纲表示，货币政策会继续在支持经济复苏、避免风险中实

现平衡，确保采取政策连续性、稳定性，不会过早放弃支持政策。易纲预计，今年

中国 GDP 增长将回到正常增速。央行副行长陈雨露指出，今年稳健的货币政策会更

加灵活精准、合理适度，继续保持对经济恢复必要的支持力度。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.970 0.244 0.513 1.117 

SHIBOR1 周 % 2.969 0.241 0.476  0.818 

7 天期逆回购利率 % 2.864 0.144 0.600 0.781 

3 月期国债收益率 % 2.201 0.149 0.170 -0.273 

1 年期国债收益率 % 2.558 0.066 0.072 -0.052 

10 年期国债收益率 % 3.159 0.026 -0.002 -0.029 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

 2/3 

 

❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

【川财研究】宏观动态点评：强调“需求侧管理”，关注消费扩内需（20201218） 

【川财研究】宏观动态点评：社融维持较快增速，直接融资占比提升(20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化， PPI 降幅有所收窄（20201210） 

【川财研究】宏观动态点评：注重“需求侧改革”，关注基建、消费政策发力（20201211） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据持续改善，国内汽车产业链需求良好 （20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业增势良好，民间投资增速年内首转正（20201215） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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