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宏观经济 

如何测算“就地过年”对生产的影响？ 

 
 

 

 

研究结论 

 “就地过年”将成为 2021 年春节的重要特征。根据国务院联防联控机制印

发《冬春季农村地区新冠肺炎疫情防控工作方案》，从外地返回农村地区的

人员需要持核酸检测阴性证明返乡，并进行 14 天居家健康监测，返回城市人

员需遵守目的地疫情防控要求。从实际情况来看，虽然 1 月 27 日《关于做好

人民群众就地过年服务保障工作的通知》批评了一些地区存在的擅自“加码”、

“层层加码”、 “一刀切”措施，要求分级分类实施就地过年政策，但返乡

不便的情况仍然存在，如部分高铁车次已经因为客流不足而停运（根据媒体

公开报道，国铁集团 1 个月前预计今年春运全国铁路发送旅客 4.07 亿人次，

但目前这一数据已经调整为 2.96 亿人次，下降了 27.28%，同比 2020 年春

节的 2.1 亿人次增长约 4 成）。 

 就地过年将对宏观经济造成一系列影响：（1）消费的角度，送礼带来的烟酒

开支可能下行，但人口流出地的节庆餐饮消费将转移到人口流入地，消费价

格水平有提升可能，此外近期多地表示将在春节派发消费券，也将形成对春

节消费的促进，因此我们认为“就地过年”对消费整体的影响是结构性的，

将呈现地区分化和城乡分化；（2）生产的角度，往年假期带来的工业生产缺

口预计收窄。本文我们将通过对缺口的测算预判今年“就地过年”对一季度

工业生产的影响。 

 历年来 1、2 月数据都容易因春节假期而波动，春节错位导致的增速高/低于正

常水平也时有发生。我们假设没有春节假期，每年 1、2 月份的工业生产都按

照前一年 3 月份的水平，并按照前一年年底的增速来增长，不考虑其他影响

因素的情况下，可以计算得到正常生产条件下 1、2 月份工业生产的情况。将

这一数值与实际发生的 1、2 月份生产水平对比，可以得出春节导致的生产端

损失。不难发现：（1）2020 年由于疫情，这一损失尤其大，达到 20 天；（2）

正常年份下，1-2 月损失天数都在 9 天左右，其中 1、2 月份分别损失多少，

与春节所在的日期有关。 

 如我们前文所述，2021 年春节对生产的影响预计将缩小，但缩小幅度并不会

太大（假期带来的衍生影响降低但假期仍在），损失天数不会短于实际的国

定假日长度，尤其是对于规模以上工业企业。此外，虽然倡导就地过年，疫情

未结束的情况下仍有一部分劳动力将返乡甚至返乡后隔离。在此背景下，我

们假设 2021 年春节假期带来的影响为 8 天，其中 1 月损失 2 天，2 月损失 6

天（春节位于 2 月），同时估算损失 10、12 天的影响。 

 另一个核心假设在于，如果没有春节，应怎样看待 1-2 月的“正常”工业生

产水平。考虑到 2020 年 3 月仍存在疫情的冲击，我们采用 2019 年 3 月作为

基准，同时假设过去两年年化增速为 6%（2015-2018 的平均值），稍低于当

前水平（最新工业增加值同比增速为 7.3%，高增速部分源于疫情后的修复与

出口产业链超预期，未必能持续）。 

 基于以上假设，不考虑其他影响因素的情况下，我们可以计算得到，在年化

增速 6%，损失天数 8 天的情况下，一季度工业增加值增速为 26%，一季度

三个月份的工业增加值增速分别为 20%，62%，14%。 

风险提示 

 春节人口流动导致疫情蔓延程度超出预期，传导到生产端。 
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“就地过年”将成为 2021 年春节的重要特征。根据国务院联防联控机制印发《冬春季农村地区新

冠肺炎疫情防控工作方案》，从外地返回农村地区的人员需要持核酸检测阴性证明返乡，并进行 14

天居家健康监测，返回城市人员需遵守目的地疫情防控要求。从实际情况来看，虽然 1 月 27 日《关

于做好人民群众就地过年服务保障工作的通知》批评了一些地区存在的擅自“加码”、“层层加码”、 

“一刀切”措施，要求分级分类实施就地过年政策，但返乡不便的情况仍然存在，如部分高铁车次

已经因为客流不足而停运（根据媒体公开报道，国铁集团 1 个月前预计今年春运全国铁路发送旅

客 4.07 亿人次，但目前这一数据已经调整为 2.96 亿人次，下降了 27.28%，同比 2020 年春节的

2.1 亿人次增长约 4 成）。 

就地过年将对宏观经济造成一系列影响： 

消费的角度，送礼带来的烟酒开支可能下行，但人口流出地的节庆餐饮消费将转移到人口流入地，

消费价格水平有提升可能，此外近期多地表示将在春节派发消费券，也将形成对春节消费的促进，

因此我们认为“就地过年”对消费整体的影响是结构性的，将呈现地区分化和城乡分化； 

生产的角度，往年假期带来的工业生产缺口预计收窄。本文我们将通过对缺口的测算预判今年“就

地过年”对一季度工业生产的影响。 

1、春节对往年工业生产的影响都在 9 天左右 

历年来 1、2 月数据都容易因春节假期而波动，春节错位导致的增速高/低于正常水平也时有发生。

我们假设没有春节假期，每年 1、2 月份的工业生产都按照前一年 3 月份的水平，并按照前一年年

底的增速来增长，不考虑其他影响因素的情况下，可以计算得到正常生产条件下 1、2 月份工业生

产的情况。 

将这一数值与实际发生的 1、2 月份生产水平对比，可以得出春节导致的生产端损失。不难发现：

（1）2020 年由于疫情，这一损失尤其大，达到 20 天；（2）正常年份下，1-2 月损失天数都在 9

天左右，其中 1、2 月份分别损失多少，与春节所在的日期有关。 

图 1：历年 1-2 月份生产缺口（天） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

2、对 2021 年的影响可能收窄 

如我们前文所述，2021 年春节对生产的影响预计将缩小，但缩小幅度并不会太大（假期带来的衍

生影响降低但假期仍在），损失天数不会短于实际的国定假日长度，尤其是对于规模以上工业企业。

此外，虽然倡导就地过年，疫情未结束的情况下仍有一部分劳动力将返乡甚至返乡后隔离。 
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在此背景下，我们假设 2021 年春节假期带来的影响为 8 天，其中 1 月损失 2 天，2 月损失 6 天

（春节位于 2 月），同时估算损失 10、12 天的影响。 

3、一季度工业增加值增速或在 26%附近 

另一个核心假设在于，如果没有春节，应怎样看待 1-2 月的“正常”工业生产水平。考虑到 2020

年 3 月仍存在疫情的冲击，我们采用 2019 年 3 月作为基准，同时假设过去两年年化增速为 6%

（2015-2018 的平均值），稍低于当前水平（最新工业增加值同比增速为 7.3%，高增速部分源于

疫情后的修复与出口产业链超预期，未必能持续）。 

基于以上假设，不考虑其他影响因素的情况下，我们可以计算得到，在年化增速 6%，损失天数 8

天的情况下，一季度工业增加值增速为 26%，一季度三个月份的工业增加值增速分别为 20%，62%，

14%。 

表 1：基于损失天数和工业生产增速的对于今年一季度工业增加值的测算 

 
损失天数 

8 10 12 

过去两年工业增加值复

合增速 

5.5% 
25%（19%，

60%，13%） 

22%（19%，

46%，13%） 

19%（15%，

38%，13%） 

6.0% 
26%（20%，

62%，14%） 

23%（20%，

47%，14%） 

20%（16%，

40%，14%） 

6.5% 
27%（22%，

63%，15%） 

24%（22%，

49%，15%） 

21%（17%，

41%，15%） 

数据来源：Wind，东方证券研究所（括号外计算结果为季度增速，括号内依次为 1、2、3 月份的月度增速） 

风险提示 

春节人口流动导致疫情蔓延程度超出预期，传导到生产端。 
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