
 

固定收益| 证券研究报告 —周报 2021 年 1 月 31 日 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

相关研究报告 

[Table_relatedreport] 

《一二线城市房地产市场成交现分化》20210123 

 
 
 
 
中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Economy]  

宏观及策略: 固定收益 
 

[Table_Analyser]  

证券分析师：肖成哲 

（8610）66229354 

chengzhe.xiao@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300520060005 

证券分析师：王开 

（8621）20328582 

kai.wang@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300520090005 

 

 

[Table_Titl e]  

一线城市房地产成交面积

环比上涨 16% 

高频数据扫描 
 
[Table_Summar y]  食品和黑金价格冷、有色中铜、铝分化，高频数据指向性分歧是春节错位季

节性正常现象。 

    1.本周食品价格出现走弱，一方面，猪肉价格环比增速边际减弱，猪

粮比价、粮食运费环比降速边际扩张，生猪出厂价环比由正转负。另

一方面，山东蔬菜价格环比也转为负数。食品价格短期下降和之前猪

价、菜价的超涨有关，是短期扰动。 

     2. PPI相关的中国大宗商品价格指数环比由正转负，有色金属条线铜

铝价格出现分化，铜金比价和铜价环比分别下跌 1.38%和 0.95%；黑金

链条刚才价格综合指数和螺纹钢价格环比分别下跌 0.69%和 1.21%，但

边际上较上一期已经略有回暖。从生产端看，粗钢日均产量同比连续

两期下滑至 7.34%或许是两年春节错位的季节性因素所致，但高炉开工

率连续三期下滑至 64.78%也表明粗钢产能在下降。 

     3. 一线城市房地产价格仍未降温，首先，土地成交价仍保持 9.86%的

环比增速；其次，前期一线城市房价的上涨的余温传导并带动了一级

土地市场，百城土地溢价率连续 4期上涨至 18.29%。最后，一、二、

三线城市商品房成交面积分别上涨 16%、下跌 3.1%、下跌 20%。虽然

部分城市出现了限制房地产市场过热的措施，但疏导并落实的中间传

导过程还有时滞。 

     风险提示：海外疫情二次反弹，变异病毒传染系数扩张等 
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高频数据全景扫描 

图表 1. 高频数据周度环比变化 

指标名称 单位 当期值 前1期 前2期 前3期 走势图

22个省市:猪粮比价:环比 % -6.03 -5.89 1.83 3.09

22个省市:平均价:猪肉:环比 % 1.03 3.24 2.44 2.89

食用农产品价格指数:环比 % 0.50 2.00 1.90 2.40

全国大中城市:出场价格:生猪:环比 % -0.39 3.62 3.24 0.86

中国大宗商品价格指数:农产品类:环比 % 1.25 1.27 1.66 0.84

CCBFI:粮食:环比 % -22.14 -20.53 4.16

山东蔬菜批发价格指数:总指数:周:环比 % -0.69 0.09 1.62 5.78

柯桥纺织:价格指数:原料类:环比 % 0.02 1.62 0.86 -0.15

柯桥纺织:价格指数:服装面料类:环比 % 0.09 -0.10 0.19 0.06

电影票房收入:当周值:环比 % -14.52 -30.68 -66.55 93.33

柯桥纺织:价格指数:总类:环比 % -0.02 0.39 0.31 -0.01

义乌中国小商品指数:场内价格指数:环比 % -0.60 -0.03 0.16 0.50

生产资料价格指数:环比 % 0.50 -0.30 0.50 -0.10

中国大宗商品价格指数:总指数:环比 % -0.48 1.46 2.34 0.31

RJ/CRB商品价格指数:周:环比 % 0.12 -0.27 2.13 3.23

现货价(中间价):线型低密度聚乙烯LLDPE:CFR中国:周:环比% 0.00 0.00 -0.61 -0.80

水泥价格指数:全国:周:环比 % -0.48 -0.58 -0.41 -0.52

市场价(中间价):聚氯乙烯PVC(乙烯法):全国:周:环比 % 0.77 -0.53 -2.74 -5.83

开工率:焦化企业(100家):产能>200万吨:环比 % 0.63

综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K):环比 % -0.50 0.34 0.51 1.37

煤炭库存:秦皇岛港:环比 % 1.02 0.51 -2.88 0.00

CCBFI:煤炭:环比 % -25.92 -4.99 2.30

中国煤炭价格指数:全国综合:环比 % 2.12 3.95

中国大宗商品价格指数:能源类:环比 % -0.67 3.78 2.80 1.02

日均耗煤量:6大发电集团:合计:周:环比 % -0.74 -0.65 -5.27 5.97

期货结算价(连续):布伦特原油:周:环比 % 0.28 -0.56 3.88 5.07

期货结算价(连续):WTI原油:周:环比 % -0.37 -0.21 5.19 4.39

现货结算价:LME铜:/伦敦现货黄金:以美元计价:周:环比 % -1.38 -0.07 3.28 0.61

现货结算价:LME铜:周:环比 % -0.95 0.05 -0.67 3.00

CCBFI:金属矿石:环比 % -16.13 -2.27 1.54

现货结算价:LME铝:周:环比 % 1.51 -1.78 -0.86 1.86

钢材综合价格指数:环比 % -0.69 -1.07

螺纹钢:中国:市场价:环比 % -1.21 -3.64

日均产量:粗钢:国内:环比 %

唐山钢厂:产能利用率:环比 % 0.40 -1.81 -2.14

高炉开工率:全国:环比 % -1.05 -1.25 -0.82

盈利钢厂:全国:环比 % -9.02 -1.60 -1.59

库存:螺纹钢(含上海全部仓库):环比 % 21.95 12.98 7.51

中国大宗商品价格指数:钢铁类:环比 % -0.76 -2.02 0.72 -2.47

钢材价格指数:螺纹钢:Φ12-25:环比 % -0.43 -1.33

中国铁矿石价格指数(CIOPI):周:环比 % -3.40 0.55 2.19 2.78

市场价:线材:HPB300 Φ6.5mm:全国:周:环比 % -1.82 5.38

30大中城市:商品房成交面积:当周值:环比 % -4.55 -7.64 6.20 -21.31

100大中城市:成交土地总价:当周值:环比 % 9.86 -38.84 -64.37 -1.07

100大中城市:成交土地溢价率:当周值:环比 % 22.26 25.19 69.26 18.06

30大中城市:商品房成交面积:一线城市:当周值:环比 % 15.96 13.78 -35.81 -5.34

30大中城市:商品房成交面积:二线城市:当周值:环比 % -3.10 -21.02 35.10 -34.97

30大中城市:商品房成交面积:三线城市:当周值:环比 % -20.01 -0.18 13.50 -13.64

平均价:PO42.5水泥:西北:全国均值:环比 % -0.82 -0.08 -0.36 -0.45

CCFI:综合指数:环比 % 3.74 5.52 6.27

波罗的海干散货指数(BDI):周:环比 % -12.19 -0.34 23.94

CCBFI:综合指数:环比 % -20.39 -4.69 1.91

食品

有色

房地产

航运

黑金

其他消费

品

大宗

能源

 

资料来源：万得，中银证券；注：由于季节原因，空白表示此期数据缺失。
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图表 2. 高频数据全景扫描 
               高频指标 最新值 T-1 T-2 T-3 T-4 T-5 历史对比

规模以上工业增加值:同比

LME铜现货结算价同比 36.99 29.35 28.34 32.23 25.98 26.10 #NAME?

粗钢日均产量同比 7.34 10.40 12.30 10.72 10.01 9.44 #NAME?

PPI：全部工业品:同比

生产资料价格指数同比 3.04 3.84 3.22 3.64 2.41 1.19 #NAME?

中国大宗商品价格指数同比 10.51 7.65 5.90 6.76 6.85 5.40 #NAME?

Φ12-25螺纹钢钢材价格指数同比 12.72 14.03 12.87 15.71 6.16 1.03 #NAME?

南华综合指数同比 11.18 10.94 11.00 7.17 8.34 8.57 #NAME?

中国铁矿石价格指数同比 74.35 75.58 73.57 70.08 74.32 67.76 #NAME?

布伦特原油期货结算价(连续)同比 -6.39 -13.16 -13.03 -18.66 -23.25 -23.28 #NAME?

RJ/CRB现货指数同比 0.74 -3.72 -4.01 -7.13 -10.19 -10.60 #NAME?

LME铝现货结算价同比 14.09 9.57 13.33 13.88 10.65 12.89 #NAME?

线型低密度聚乙烯LLDPE现货价同比 13.94 13.94 13.94 16.61 19.98 21.92 #NAME?

全国水泥价格指数同比 -6.46 -6.90 -7.29 -7.11 -6.87 -6.62 #NAME?

聚氯乙烯PVC市场价同比 11.28 11.15 13.26 17.75 21.35 23.35 #NAME?

CPI:同比  

食用农产品价格指数同比 0.55 0.05 -0.34 -1.80 -2.67 -4.01 #NAME?

农业部猪肉平均批发价同比 0.08 0.38 0.76 2.24 1.34 0.20 #NAME?

山东蔬菜批发价格指数 184.03 185.31 185.15 182.21 172.24 155.52 #NAME?

70个大中城市新建住宅价格指数:同比

100大中城市成交土地溢价率 18.29 14.96 7.06 5.98 12.07 15.55 #NAME?

固定资产投资价格指数:同比

HPB300 Φ6.5mm线材市场价同比 14.19 16.23 16.91 8.06 3.45 2.61 #NAME?

Φ12-25螺纹钢钢材价格指数同比 12.72 14.03 12.87 15.71 6.16 1.03 #NAME?

聚氯乙烯PVC期货结算价同比 11.94 11.90 13.92 19.55 22.24 23.44 #NAME?

生产资料价格指数同比 3.04 3.84 3.22 3.64 2.41 1.19 #NAME?

固定资产投资完成额:同比

产能200万吨以上的100家焦化企业开工率 83.49 82.97 84.68 82.15 84.38 85.19 #NAME?

粗钢日均产量同比 7.34 10.40 12.30 10.72 10.01 9.44 #NAME?

高炉开工率 64.78 65.47 66.30 66.85 67.54 67.13 #NAME?

社会消费品零售总额:同比

柯桥纺织服装面料类价格指数同比 0.45 -0.10 -0.39 -0.60 -0.28 -0.12 #NAME?

出口金额:同比

LME铜现货结算价同比 29.35 28.34 32.23 25.98 26.10 28.30 #NAME?

LME铝现货结算价同比 9.57 13.33 13.88 10.65 12.89 15.75 #NAME?

RJ/CRB现货指数同比 0.74 -3.72 -4.01 -7.13 -10.19 -10.60 #NAME?

布伦特原油期货结算价同比 -6.39 -13.16 -13.03 -18.66 -23.25 -23.28 #NAME?

CCBFI综合指数同比 35.09 39.69 30.31 18.07 12.65 10.24 #NAME?

其他指标

义乌中国小商品指数同比 1.11 0.58 0.40 0.24 1.38 0.23 #NAME?

波罗的海干散货指数同比 177.12 169.30 135.29 86.55 24.40 2.88 #NAME?

30大中城市商品房成交面积同比 9235.24 147.09 20.05 13.89 4.11 22.33 #NAME?

CRB现货指数：金属：环比 31.02 31.52 26.32 25.41 24.11 22.89 #NAME?

LME铜现货结算价指数 92.47 104.56 106.12 105.81 108.22 107.73 #NAME?

铁矿石期货结算价指数（活跃合约） 108.72 111.53 114.24 116.06 116.06 116.61 #NAME?

PMI

MSCI新兴市场同比 26.34 23.62 20.01 18.75 14.93 13.66 #NAME?

粗钢日均产量同比（月平均） 9.78 10.71 10.47 9.76 10.85 12.55 #NAME?

LME金属指数同比 20.51 22.33 22.35 24.03 19.28 17.37 #NAME?

布伦特原油价格同比 -5.45 -11.87 -13.14 -19.10 -23.84 -24.54 #NAME?         

资料来源：万得，中银证券；注：历史对比图中，红线为历史均值，左右边界为历史最小/大值。 
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高频数据和重要宏观指标走势对比 

图表 3. 铜现货价同比与工业增加值同比（+PPI同比）  图表 4. 粗钢日均产量同比与工业增加值同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券  

 

图表 5. RJ/CRB价格指数同比与出口金额同比  图表 6. 生产资料价格指数同比与 PPI工业同比 
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图表 7. 大宗商品价格指数同比与 PPI工业同比  图表 8. 螺纹钢价格指数同比与 PPI工业同比 
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2021年 1月 31日 一线城市房地产成交面积环比上涨至 16% 8 

 
图表 9. 南华综合指数同比与 PPI工业品同比  图表 10. 铁矿石价格指数同比与 PPI工业同比 
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图表 11. 布伦特原油价格同比与 PPI工业同比  图表 12. RJ/CRB价格指数同比与 PPI工业品同比 
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图表 13. LME铝价格同比与 PPI工业同比  图表 14. LLDPE价格同比与 PPI工业同比 
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