
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

政策收紧预期扰动市场，质量与估值是关注重点 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

市场回顾及策略前瞻：

北向资金转为净流出：

大类资产表现：

权益大势回顾：

行业比较概览：

风险提示：
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美元兑人民币汇率（右） 
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70个大中城市二手住宅价格当月同比 

一线城市 

二线城市 

三线城市 

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

1
9

9
3

-1
2

1
9

9
5

-0
5

1
9

9
6

-1
0

1
9

9
8

-0
3

1
9

9
9

-0
8

2
0

0
1

-0
1

2
0

0
2

-0
6

2
0

0
3

-1
1

2
0

0
5

-0
4

2
0

0
6

-0
9

2
0

0
8

-0
2

2
0

0
9

-0
7

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
2

-0
5

2
0

1
3

-1
0

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
9

-0
6

实体经济部门杠杆率 居民部门杠杆率 

非金融企业部门杠杆率 
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