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---海外研究日报 

 每日点评 

由于美国疫情形势蔓延较为严峻，白宫办公厅主任梅多斯表示美国“不会控

制”新冠疫情，叠加大选带来的美国政治不确定性上升，美股在本周一出现

了明显回撤。标普 500、纳斯达克指数和道琼斯指数分别下跌 1.86%、1.64%

和 2.29%。考虑到美股本身估值偏高，今年 4-8 月的上涨对美联储释放的流

动性依赖较大，且疫情形势较为严峻，叠加美国政治不确定上升，预计美股

的高波动期尚未结束，建议现阶段对美股采取偏谨慎的防御策略。欧股市场

方面，由于德国最大软件公司 SAP 公布的今年第三季度财务业绩不及预期，

SAP 大跌 20%，创 20 多年来最大跌幅，叠加二次疫情加剧影响，欧股市场周

一出现了明显回撤。德国 DAX、英国富时 100 和法国 CAC40 分别下跌 3.71%、

1.16%和 1.9%。由于欧洲二次疫情蔓延较快，且受美股市场联动性影响较大，

预计现阶段欧股市场短时也难以企稳。 

 政策要闻 

1. 俄罗斯央行数据的计算结果显示，9 月俄罗斯居民共从银行提取外币存

款达 11.5 亿美元，创今年 4 月以来新高。（Wind） 

2. 澳洲联储副主席德贝尔：政府失业率低于 6%的目标是合理的；澳大利亚

经济很可能在第三季度呈增长态势。（Wind） 

 公司动态 

1. 特斯拉（TSLA.O）：将在美国建设一座整车组装工厂，生产电动卡车及

跑车，目前计划生产的车型分别是电动卡车特斯拉 Semi 和电动卡车

Roadster。 

2. 蒂芙尼（TIF.N）：蒂芙尼与法国奢侈品巨头路威酩轩价值 160 亿美元的

并购交易已获得欧盟委员会批准。 

 美股和港股指数表现 

美股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

纳斯达克指数 11358.94  -1.64  -1.64  1.71  26.60  

标普 500 3400.97  -1.86  -1.86  1.13  5.27  

道琼斯工业指数 27685.38  -2.29  -2.29  -0.35  -2.99  

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2020 年 10 月 26 日。 
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港股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

恒生指数 24,787.19  -0.53  -0.53  5.66  -12.07  

恒生中国企业指数 10,003.10  -1.21  -1.21  6.45  -10.43  

恒生香港中资企业指数 3,617.58  -1.62  -1.62  0.77  -20.28  

数据来源： Wind，川财证券研究所 

注：统计时间截至 2020 年 10 月 27 日。 

 

 北向资金流入情况 

10 月 27 日，北向资金成交净买入额为-46.37 亿元，较前一交易日出现明显

下降。前一交易日成交净买入额为-27.48 亿元。 

图 1： 北向资金成交净买入（亿元）  

 

 

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2020 年 10 月 27 日。 

 

 风险提示 

贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；全球范围内

的黑天鹅事件。 
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 最新研究 

【川财研究】他山之石：新冠疫情下的能源转型（20200724） 

【川财研究】川财投研看世界系列之二十四：中美金融股的投资机会

（20200717） 

【川财研究】他山之石：未来十年美国成长型股票的投资机会（20200717） 

【川财研究】他山之石：疫情下国际资本市场的投资机遇（20200703） 

【川财研究】海外动态点评：美国考虑对欧盟和英国产品征收新关税

(20200625) 

【川财研究】他山之石：外资机构对美国经济复苏进程的展望（20200619） 

【川财研究】他山之石：疫情影响下的投资级新兴市场债券（20200612） 

【川财研究】海外动态点评：美股市场大幅震荡重现(20200612) 

【川财研究】海外动态点评：美国中概股出现熔断潮(20200611) 

【川财研究】川财投研看世界系列之二十三：美国中概股回归带来的投资机

会（20200610） 

【川财研究】他山之石：美国经济是否面临“日本化”？（20200605） 

【川财研究】海外动态点评：欧元兑美元跃升至 12 周高位(20200605) 

【川财研究】他山之石：市场对于未来全球通胀不确定性的担忧（20200529） 

【川财研究】海外月报 ：美国经济重启仍受疫情影响（20200527） 

【川财研究】他山之石：2020 年初以来中国 A股的韧性（20200522） 

【川财研究】川财投研看世界系列之二十二：外资开放与 MSCI 扩容 A股带来的

投资机会（20200517） 

【川财研究】他山之石：经济衰退期间美股市场的反弹（20200515） 

【川财研究】海外动态点评：美国一季度 GDP 创 2008 年来最大单季跌幅

(20200430) 

【川财研究】 海外月报：多国重启经济困难仍存，全球经济大幅下行（20200429） 

【川财研究】海外周报：美国 4月制造业和服务业 PMI 大幅下行（20200425） 

【川财研究】他山之石：经济衰退期美股市场的震荡反复（20200424） 

【川财研究】海外动态点评：油价暴跌影响市场信心，美股大幅下跌(20200422) 
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