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全球疫情新增放缓 但距离经济复苏仍需时间 

摘要： 

拜登政府试图通过两党协商方式达成新一轮新冠刺激方案的希望正在破灭。共和党人此

前拒绝了拜登的 1.9 万亿美元计划，并提出规模仅为 6000 亿美元的替代方案。彭博报

道称，2 月 1 日约 10 位美国共和党参议员提出了规模约为 6000 亿美元的新冠刺激替

代方案，他们表示这个方案将获得两党的共同支持，并敦促与总统拜登召开会议对其进行

讨论。报道称，拜登将于周一当地时间下午 5 点会见共和党议员。目前两党就刺激方案

规模及时间点都存在争执。 

央行公开市场周一开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 20 亿元逆回购到期，净投

放 980 亿元。 

美国 2021 年 1 月 ISM 制造业 PMI 为 58.7，预期 60，前值 60.7 修正为 60.5；欧元区 1 月

制造业 PMI 终值为 54.8，前值为 55.2。德国 1 月制造业 PMI 终值为 57.1，预期 57，初值

57；法国制造业 PMI 终值为 51.6，预期 51.5，初值 51.5；英国制造业 PMI 终值为 54.1，

预期 52.9，初值 52.9。 

日本政府据悉将于 2 月 2 日做出决定，将新冠疫情紧急状态延长至 3 月 7 日，此次延长

紧急状态地区包括：东京、神奈川等 10 个都府县。3 月 7 日之前，如果感染状况和医疗

紧张状况有所改善，紧急状态也可予以解除。韩国政府决定将目前正在实施的首都圈 2.5

级和非首都圈 2 级防疫措施继续延长两周，并将禁止 5 人以上人数聚会的“5 人限聚令”

延长两周至 2 月 14 日。春节假期期间如果进行 5 人以上聚会，会被处以 10 万韩元罚款。

欧元区 2020 年 12 月失业率为 8.3%，与预期及前值一致。 

宏观大类： 

周一，美国和欧洲的 1 月制造业 PMI 较前值有所回落，显示持续性的封锁政策对经济的

拖累有所显现。目前尽管欧洲和美国的疫情新增曲线有所下降，后续焦点将转向防疫政策

和疫苗接种进度，但我们认为时间上也并不乐观，一般情况下，第一、二剂疫苗间要间隔

14 天，疫苗打完约两至三周后才有抗体，因此至少在接种度后一个月才能形成抗体，目

前境外至少要考虑到 3 月初甚至 3 月末才有望看到经济复苏的趋势。 

央行继上周宽口径净回笼 4705 亿元之后，本周一净投放 980 亿元，小幅缓解了市场紧张

情绪，但考虑政府加强地产调控的意愿，短期甚至年前货币政策预计均将维持偏紧局面。

境外方面，美国散户与机构的“大战”使得机构投资者卖出获利头寸来平衡做空头寸的亏

损，短期调整风险也呈现上升态势。并且根据我们调研，1 月下旬以来，下游建筑项目施

工骤降，春节前后为传统季节性淡季，同时伴随央行流动性趋紧，因此我们下调对于各类

资产的观点，认为至少在年前风险逐渐上升，需要回避短期调整风险。长期来看，上半年

我们仍维持乐观，随着疫苗逐渐推广将带来居民和企业消费的回升，此外全球宽松延续叠
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加积极财政政策，将为全球经济注入新的增长动力，有望出现股、商共振上行的局面。 

策略（强弱排序）：各类资产均调整为中性，短期调整风险上升； 

风险点：地缘政治风险；美国全面封城；全球疫情风险。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 

0

10

20

30

40

50

60

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

PE_沪深300 PE_上证50 PE_中证500（右轴）

 

 

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2

2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12

PB_沪深300 PB_上证50 PB_中证500（右轴）

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 

 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

6个月 1年

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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