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 市场回顾
截至2月5日，过去一周内央行公开市场净投放960亿元，其中逆回购投放4800亿元，逆回购到期3840亿元。本周
央行公开市场操作依然克制，市场预期反转，资金利率回归均衡。相较于一周前，10年期国债收益率上升4BP至
3.22%；10年期国开债收益率上升9BP至3.68%。预计春节前市场交易平淡，资金面相对宽松，春节后将有4800
亿元逆回购和2000亿元MLF到期，建议关注节后央行政策态度变化、利率债发行与海外疫情发展情况。

 政策关注
2月1日，人行否认SLF加息传言。
2月1日，华夏幸福发公告，首度承认暴雷，债务逾期本息合计高达52.55亿元，涉及银行贷款、信托贷款等债务
形式。
2月4日，孙国峰：2021年第一季度金融数据因高基数效应同比增速可能放缓，将保持战略定力，不左不右。
2月5日，美参议院通过预算措施，拜登疫情纾困计划进入获批快速通道。
2月7日，财政部搜集地方专项债项目资金需求 万亿级发债额度或提前下达。

 经济数据
1月中采制造业PMI指数为51.3%，较上月下降0.6个百分点，连续11个月处于荣枯线之上；非制造业PMI指数为
52.4%，较上月下降3.3个百分点。综合PMI产出指数为52.8%，较上月下降2.3个百分点。
1月财新综合PMI 52.2，前值55.8；服务业PMI 52.0，预期为55.5，前值为56.3。

热点回顾
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图 1：近一周影响盘面的重大事件

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 央行资金投放情况

过去一周内央行公开市场净投放960亿元，其中逆回购投放4800亿元，逆回购到期3840亿元，无国库现金定

存到期，无MLF投放及回笼。

 逆回购情况

过去一周内央行开展7天期逆回购2800亿元，14天期逆回购2000亿元，7天期逆回购到期合计3840亿元。

图 2：央行资金投放走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 3：逆回购操作情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 MLF投放情况

过去一周无MLF投放。

 未来一周到期情况

未来一周将有3笔逆回购到期，无MLF到期，无TMLF到期，合计2800亿元。

图 4：12个月MLF和TMLF投放情况

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 5：未来一周逆回购和MLF到期情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 银行间质押回购利率

相较于一周前，银行间质押回购利率涨跌相互：R001、R007、R014、R1M、R3M分别变动了下降了470BP、

209BP、192BP、67BP、52BP至1.89%、2.30%、2.92%、2.99%和3.11%。

图 6：银行间质押回购利率周度变动

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 7：银行间质押回购利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所



请务必阅读正文之后的免责条款部分

货币市场

*

 上交所质押回购利率情况

相较于一周前，上交所质押回购利率涨跌相互：GC001 、GC007 、 GC014、GC028、GC091分别下降了

280BP 、183BP、108BP、77BP、22BP 至2.64% 、2.94% 、2.92%、2.86%和2.75%。

 SHIBOR 利率情况

相较于一周前，SHIBOR 隔夜利率、1 周、2 周、1 月、3月分别变化了-137BP 、-73BP 、-92BP、-8BP和

1BP至1.91%、2.34%、2.88%、2.75% 和2.78%。

图 8：上交所质押回购利率周度变化

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 9：SHIBOR利率周度变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单发行利率

相较于一周前，同业存单发行1 月期、3 月期和6月期利率变化了-33BP、-1BP 和+6BP 至2.76% 、3.01%和

3.11%。

图 10：同业存单发行利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 11：同业存单发行利率周度变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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