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国内高频数据（2.11-2.18） 

大宗商品一路高歌，房产成交未有惊喜 
——春节假日数据追踪 

 

数据追踪   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary]  上游：大宗商品价格普涨。近期，美国 1.9 万亿纾困计划推进及全球超额流动

性效应显现，截至2月18日，本周英国布伦特原油现货均价上涨5.10%至64.26

美元/桶，WTI 原油现货均价为 60.46 美元/桶，上涨 3.28%。月同比增速也继

续攀升，2 月英国布伦特原油现货均价同比上涨 9.74%，WTI 原油现货均价同

比上涨 14.49%，增速较上周分别加快 5.66 和 5.76 个百分点。疫苗接种范围

扩大，新冠新增病例增速放缓，对经济复苏预期谨慎乐观以及供应方面的变化，

使得原油价格短期内仍具备较强的上涨动能。此外，复苏预期也带动了其他大

宗商品价格上行，截至 2 月 18 日，铁矿石期货结算价较节前一周上升 7.69%

至 1120.50 元/吨，阴极铜期货结算价为 62600 元/吨，较节前一周上涨 5.55%；

18 日，南华工业品价格指数回升至 2838.07 点，较节前一周上升 5.38%，截

至 17 日，CRB 现货综合指数均值 476.22，周环比上升 1.97%。 

 中游：高炉开工率回升，动力煤价格环比下跌。截至 2 月 18 日，受春节假日

影响，本周 PTA 产业链负荷率 87.06%，较节前一周有所回落。但 2 月 PTA

产业链负荷率为 87.96%，较上月回升 3.06 个百分点；截至 2 月 19 日，本周

全国高炉开工率 66.44%，较 2 月首周回升 0.83 个百分点，月度来看，2 月全

国高炉开工率为 66.03%，较 1 月上升 0.18 个百分点，中游产业链节后复工较

快。截至 2 月 18 日，2 月螺纹钢价格环比下跌 0.14%至 4369.40 元/吨，同比

上涨 17.38%。截至 2 月 8 日，2 月水泥价格指数 150.36，月环比下跌 1.55%，

同比下降 6.09%。截至 2 月 18 日，本周动力煤价格为 625 元/吨，较节前一周

下降 2.59%，2 月动力煤价格均值为 680.70 元/吨，环比下跌 23.00%，价格

已恢复至去年 11 月末的水平，同比增速较 1 月也显著放缓。 

 下游：房地产假日成交未有惊喜，2 月乘用车市场开局良好。春节 7 天假日，

全国 30 个大中城市商品房成交面积 10.87 万平方米，小幅高于 2020 年春节假

日成交，但较 2019 年春节假日成交量下降 44.39%，尽管“就地过年”带动

了节日看房量上升，但节前调控对于实际成交形成冲击。月度来看，受去年 2

月疫情导致的低基数影响，同比增速大幅升至 238.91%，一、二、三线城市月

同比增速分别为 230.70%、211.92%和 299.69%；上周，100 个大中城市成交

土地占地面积环比增速-75.98 %，一、二、三线城市环比增速分别为-96.22%、

-45.32%和-93.94%；二、三线城市土地溢价率较高，分别为 22.12%和 18.13%。

乘联会发布的数据显示，2 月乘用车市场零售走势较好，第一周日均零售达到

5.4 万辆，环比 1 月第一周增长 15％，由于春节偏晚，节前零售相较节后销量

贡献度高，加之去年 2 月全月处于大面积封城状态，因此低基数下 2 月零售同

比增速预计要高出 5 倍左右，奠定了今年高增长的基础。 

 物价：蔬菜、猪肉价格回落。截至 2 月 18 日，本周农产品价格指数均值 141.67，

环比上周下跌 0.15%。蔬菜、猪肉价格继续回落。2 月 18 日， 28 种重点监

测蔬菜批发价回落至 6.17 元/公斤，较节前下降 2.12%，猪肉批发价较节前回

落 4.71%至 43.07 元/公斤。 

 风险提示：全球疫情持续，流动性收紧超预期。 
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国内高频数据（2.11-2.18） 
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图 1：原油现货价格同比增速继续回升  图 2：南华工业品指数和 CRB 现货指数同比继续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 3：生产资料价格指数小幅回落  图 4：PTA 产业链负荷率回升，高炉开工率下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格同比继续回升  图 6：水泥价格同比降幅收窄，动力煤价格回升放缓 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

 

 

-120

-80

-40

0

40

80

120

2
0
1
5
-
1
1

2
0
1
6
-
0
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
0
8

2
0
1
6
-
1
1

2
0
1
7
-
0
2

2
0
1
7
-
0
5

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
7
-
1
1

2
0
1
8
-
0
2

2
0
1
8
-
0
5

2
0
1
8
-
0
8

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
2

2
0
1
9
-
0
5

2
0
1
9
-
0
8

2
0
1
9
-
1
1

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
5

2
0
2
0
-
0
8

2
0
2
0
-
1
1

2
0
2
1
-
0
2

现货价:原油:英国布伦特Dtd:月:同比 

现货价:原油:美国西德克萨斯中级轻质原油(WTI):月:同比 

% 

-40

-20

0

20

40

60

80

2
0
1
5
-
1
1

2
0
1
6
-
0
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
0
8

2
0
1
6
-
1
1

2
0
1
7
-
0
2

2
0
1
7
-
0
5

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
7
-
1
1

2
0
1
8
-
0
2

2
0
1
8
-
0
5

2
0
1
8
-
0
8

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
2

2
0
1
9
-
0
5

2
0
1
9
-
0
8

2
0
1
9
-
1
1

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
5

2
0
2
0
-
0
8

2
0
2
0
-
1
1

2
0
2
1
-
0
2

南华工业品指数:月:同比 CRB现货指数:综合:月:同比 

% 

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

70

80

90

100

110

120

2
0
1
7
-
0
3
-
3
1

2
0
1
7
-
0
6
-
0
9

2
0
1
7
-
0
8
-
1
8

2
0
1
7
-
1
0
-
2
7

2
0
1
8
-
0
1
-
0
5

2
0
1
8
-
0
3
-
1
6

2
0
1
8
-
0
5
-
2
5

2
0
1
8
-
0
8
-
0
3

2
0
1
8
-
1
0
-
1
2

2
0
1
8
-
1
2
-
2
1

2
0
1
9
-
0
3
-
0
1

2
0
1
9
-
0
5
-
1
0

2
0
1
9
-
0
7
-
1
9

2
0
1
9
-
0
9
-
2
7

2
0
1
9
-
1
2
-
0
6

2
0
2
0
-
0
2
-
1
4

2
0
2
0
-
0
4
-
2
4

2
0
2
0
-
0
7
-
0
3

2
0
2
0
-
0
9
-
1
1

2
0
2
0
-
1
1
-
2
0

2
0
2
1
-
0
1
-
2
9

生产资料价格指数 生产资料价格指数:环比 

% 

40

50

60

70

80

90

100
2
0
1
5
-
1
1

2
0
1
6
-
0
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
0
8

2
0
1
6
-
1
1

2
0
1
7
-
0
2

2
0
1
7
-
0
5

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
7
-
1
1

2
0
1
8
-
0
2

2
0
1
8
-
0
5

2
0
1
8
-
0
8

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
2

2
0
1
9
-
0
5

2
0
1
9
-
0
8

2
0
1
9
-
1
1

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
5

2
0
2
0
-
0
8

2
0
2
0
-
1
1

2
0
2
1
-
0
2

PTA产业链负荷率:PTA工厂:月 

高炉开工率(163家):全国:月 

% 

-50

0

50

100

0

1000

2000

3000

4000

5000

2
0
1
5
-
1
1

2
0
1
6
-
0
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
0
8

2
0
1
6
-
1
1

2
0
1
7
-
0
2

2
0
1
7
-
0
5

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
7
-
1
1

2
0
1
8
-
0
2

2
0
1
8
-
0
5

2
0
1
8
-
0
8

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
2

2
0
1
9
-
0
5

2
0
1
9
-
0
8

2
0
1
9
-
1
1

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
5

2
0
2
0
-
0
8

2
0
2
0
-
1
1

2
0
2
1
-
0
2

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国:月 

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国:月:同比 

元/吨 % 

-50

0

50

100

150

2
0
1
5
-
1
1

2
0
1
6
-
0
3

2
0
1
6
-
0
7

2
0
1
6
-
1
1

2
0
1
7
-
0
3

2
0
1
7
-
0
7

2
0
1
7
-
1
1

2
0
1
8
-
0
3

2
0
1
8
-
0
7

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
3

2
0
1
9
-
0
7

2
0
1
9
-
1
1

2
0
2
0
-
0
3

2
0
2
0
-
0
7

2
0
2
0
-
1
1

水泥价格指数:全国:月:同比 

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500):山西产:月:同比 

% 

西南证券版权所有发送给万得资讯.万得资讯:report@wind.com.cn p2



 
国内高频数据（2.11-2.18） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

图 7：各线城市商品房成交面积同比继续大幅回升  图 8：乘用车零售销量与增速 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 9：农产品价格指数下跌  图 10：蔬菜、猪肉价格回落 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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国内高频数据（2.11-2.18） 
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诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

  

重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告

及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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