ERERMEHRAF

HUATAI FUTURES CO., LTD.

fit

pus 3

AR | EZMXELB IR 2021-02-24

MR R ERETHESE

HE:
b E 1A 70 KPIRTPAH S3WMAMAETHECHEIR LK, 24512 A4 42%; Fie
B, AMakis 1.2%A4050, Jb b/ iE o Ak 0.5%. 3k 0.6%. #k 1% # 0.3%. EI| =F %

TR 1.7%, #ay K12 488505, RALTFLESAKEE. ik 1| A, 5
R IEAT BARTAS, B LR B R B E M ARk LA A BT K, —FEEH
BRI LK 1.3%, @ EAY X 07 ANEH5; EEIRT B AL CH ENHBF L
KA T A%, —EIRT A = F R E N R Lo A ik 4.2%F 9.6%, #kig kb
AS R Y K03 F= 1 B 5 o

FATHN oS AT AT RAR W B UL B E A i@ ke, TR R Mk AR BRI B 3 AT

EYREERERT G, oot ERE I | ANF S5, F A LRI 2 AT 55 RITLE
H A7 Fe L RAR ME By T R EE R M T R ANBRAT AR AL B 3 R R R P B il ke, 2T
BB AERITRMXBERAFSN EF 2 0515 AT 5.2 A23 Bk,
AT EIN AT R RN T KT 5 = FAE G R SH WA Z A HUH] 09 B Fe B A 0 = F1E
B R BHEMHAN A ZAT BB REEERIE. WXAF PR RAH—F 5 5 EK
P&, TR & KAAT T K skt

%%ﬁiﬁ%ﬁkiﬁ%% Kow: BB BAREARKGBZE, FR— Lt R RA

Ttk FEREKRN, SFRLIEZ T FHA ITE. 1225 L& GEH A
FEARRAZE LBk TR F A8 A 6. B A), EABATHRGEASFRLEHIEELREZ
FRAEFRETH L. THNTHORET RO ERE. BRKLFM A EH, 123000
TG RER L SOBRR TR, ERMBAEREAALTL, ¥R EFHER, 43
Tk e Aei@ X Ik LI 2] 2%, AR — BB A AT 2%, £ BRAE R AAULA
TR 5RZN 09 %5 7 T f ol R BT BUR . SR R AR A R F ik R AT AL, £
R4 FIR S RAMAE LS Beo

EWMKE:
A=, R REAZTHFAEMRPHE, TP HEFHNEEAER, —2R2E LR T 245
R#—F EANI S BT EIERSK T ARGIZHERFSELIN, 2EIESTH A&

%Zie

B ik B0 KA, B EEE @I WO 438 0k BB AR Ak i B H R B
e St s, £E 19 ZRBEFER AR R (2 A28 B) WM#ITHE, 7ERT
At 95 IR KA 69 F RIS, 1400 £ /A8 T2 KA AR 45 5200 ) &Rk 9 A A4
A XA, 2HRMEA S AR T = A& 5%6 L8, FHE 8Kk, B Ak 76047
HHHFAE . NPT AERE, BRNELETEE L9 ZABFTEANRERL, &
BAT 09 R A AR B VAN B 09 A AR BRI @ I . R R A, 10 45
WEFGA RS SHE W RKERTATES, @ 19 FLRBFEERE “FEL R

BR W LG
JEWFT [2011] 1289 &
BRI FICC 4

&%

Mk FAE5: F3024428

FHKBH 5 20013950

4

ik
Rah s
0755-82537411

D4 caishaoli@htfc.com
M FAS 0 F3063489

W

\

=
@

BHF4 50 20014617

YN

E7%

010-64405663

< pengxin@htfc.com
M F A5 F3066607

o=
@

5 B

021-60828524
< gaocong@htfc.com
Mok FH#5 . F3063338

Jﬂ\‘

o=
@

B RAR:
FICC 5 & gkgt 4R AR5
AR BAT BT SR T 8

2020-12-07
EMKRKEF: FHdE, BEER
125

2020-12-01
EIKE & lm 2 H S E
K7 B AT 75

2020-11-17



HUATAI FUTURES

LEBE|EAKREIR

’@Kg'@‘#}%o
Kok (RBHF) R R

U fh: b siis s K @, SAf iRk,

2021-02-24 o



KN SR

HUATAI FUTURES

LEAR I EZEAXELBR

EWLEFH

1 AR B ¥ E BAr: ekl R & 2: AERT_F 5B ERENIEH B B
— I AR A () e YT T SR RN FE B — 2RI
230 - e YT T R R PR A IR
215 - - 177
220
_ 175
210 210
F173
200 A 205 1
1Tl
_ 200 1
190 L 6o
180 195 1 167
170 T T T T T d 190 T T T 165
2017-08 2018-03  2018-10 2019-05 2019-12 2020-07  2021-0c 2020/03/29 2020/06/29 2020/09/29 2020/12/29
HAERIR: Wind £ 2500 58 #F 701 IR R . Wind 4 WA R IT
& 3: RPN AR 3 BA5 E B4 30 WM R @R 4 A T3k E45 %
— KRR R A = 30K AT : it b3 B TR
— 2RI
170 - 7
165 4 1500 :ﬁilﬂiﬁf
160 1
155 - 1000
150 1
145 4 500 )
140
135 4 . -
130 1 0 e s S e S T —— e —
125
120 : : r , , : -500
2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01 2019/06/08 2019/10/08 2020/02/08 2020/06/08 2020/10/08
HIERPB: Wind £ 2 TARLIE KR P Wind 4 2B A%
5: ¥ B B3 PR A5 T A 6: R Sa b Z M HAG 2 Bl K
— 22 TN A — R AR NG 200 FE A e SEAE T AL R A 20045 55
60 160 -
55 150 -
50
45 140 9
40 130 A
35 120 A
30 110 4
25
20 100 A
15 : : , : 90 : : r r , ,
2017-01 2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2018-12 2019-04 2019-08 2019-12 2020-04 2020-08 2020-12
IR Wind £ 71T RIT F Y& R Wind 42 28050 AF 7R

2021-02-24 3/ 11



LEHR | EAKREADR

ALY

HUATAI FUTURES

i

BAETY

BT AIRE BIAG B BRIk FAi: %
u HikEkiE%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00% —= T T
-0.50%
-1.00%
-1.50%
% g £ ; 4 2
Y Y T, T e T %e e, % Y N Gy e B T Ve, T, Yy, e %
B, B M S, QL T Yy R S e G B Yo Yo e e Rk Y Ty, %
G, iy, %, Yo, P Ty Ry S 0, M S, E e T, T G G Y
%, % X, o By Yy H w, G <, A
E % v ) o Y
%y %
IR K Wind 4RI R R IE
& 8: PE B3 42 A 9: PB N R
e PE 7175300 PE__IiiF50 PE_"1iF500 (A7) PB_¥"i#300 PB__LilF50 PB_HilF500 (AifitD
20 - 60 2 3
18 19 2.8
16 50 18 26
14 L 40 17 2.4
12 16 2.2
10 - 30 15 2
8 14 1.8
. - 20 13 16
4 L 10 1.2 14
2 11 1.2
0 0 1+ T T T T T 1
2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01 2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12
HAERIR: Wind 48 50 50 AF 7018 H A8 kIR Wind £ R
2021-02-24 4/11



LEAR I EZEAXELBR

KN SR

HUATAI FUTURES

& 10: BF % A5 %

— T 2R%_YIR300
e T 2% _PHIES00

#:F3%__EiE50

1

0 —

2018-01  2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07  2021-01

BAE KRR Wind 4RI RAF I

B 12: W HATALH EAkHE B3 %

u HkEkiRE%

A O N B O R, N oW N

FLERIEL U IR IR Tl A 1 R
AL RS A T €4 B 7
F‘*ﬂg Pl Ma ﬁflg

A 14: IESY BAT %
DROQ7 e S|_FO07 MLF007 OMO007
4_
35 ‘ | )
3
shsadd I Ao,
Ty bk
) ] y 0K
15 1
1 T T T r

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

BIEARR: Wind 4RI RWAF I

A1l kehZIgH B R, %
2 [ bR R500 3 B R HE L (VIX)
Sl B o TRE TR 2 5
140
120
100
80
60
40
20
0+ T T T
2020-03-03 2020-06-03 2020-09-03 2020-12-03
B &R Wind £ R I AT R 1T
K| 13: 4TS BB A5 A, %
m 5 H ik kR %
15 4
10 A
5 .
0 -4
.5 4
_10 4
_15 J
A AWK G55 T oy 4008 A2 A R U AR R AL R L R R
Bk AT 2 S0l 4 A5 O AR B AR B T AT B SRR T 4 2 A0 IR
% AR 2% 51 P 5 s EHL IR AR H R
J& Bt gy b A TR it k% ) % R # %
KRB Wind £ AR RAFRE
M 15:  SHIBOR #| % BA5 %
O/N 1w 2W iM
3M 6M 9IM 1Y

0+

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

Y& R IR Wind 4 R KA LR

2021-02-24

5/11



LEAR I EZEAXELBR

KN SR

HUATAI FUTURES

A 16: DR #] & AT Y%

DRO001 DR007 DRO014 DR021

DR1IM DR2M

DR3M

0 - T T T T
2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01 2020-07-01 2021-01-01

HAE R Wind £ FZHRARRE

A 18: B A 44T R Ak 5 A % A5 %

— 6N —— 1

1 T T T T T T
2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

KRB Wind 4 &% A RIE

A 20: B E A F W& (F ) AL %

1y 2Y 3y 4Y e 5Y
6Y 7Y e 8Y 9y 10Y

4

35 ],'-R"‘/://\’/ v

3

25

2

15

14 : : : T

2020-06 2020-08 2020-10 2020-12 2021-02

BIEARR: Wind 4 2T A I

B17:  RA% B %
R001 R007 R014 R021
R1M R2M R3M

8

7

6

5

4

3 §

2

1

0 T T T T T T

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

IR IR . Wind 4 7 WAT IR

A 19: B A ARAT B Ak 5 A A Bl %

— 6N —— 1

1 T T T T T T
2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01

I kB Wind 2 Z KA RIE
B/ 21: B EEA 2L (EF) A5 %

M 2M 3M 6M

1Y 2Y 3Y 5Y

Y 10y 20Y 30Y

35
3
25 §
2
15
1
05

0
0.5 J

2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01 2020-07-01 2021-01-01

e AR Wind 4 2I 5 AF I

2021-02-24

6/11



LEAR I EZEAXELBR

N SR

HUATAI FUTURES

B22:  25MEHRAZ ha: %
w— 2V U2 (i) —— 2 2y

05

0 - T T T T T
2017-12  2018-07  2019-02  2019-09  2020-04  2020-11

BAE KRR Wind 4RI RAF I

SN

B 24: * A K A5 K

— R

104
102
100 A
98 1
96 1
94 1
92 A
90 A
88 A1

86
2018-01-01

2019-01-01 2020-01-01

KRB Wind 4 5% A RIE

LR

R EER, STRIRSHEA 4T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1_17941

2021-01-01

A 23: 10 S B A £ BAT: %
i E1OYFZE (Ff) e 1£710Y %Efi10Y
45 3
41 25
35 - )
3 -
15
25 1
2 1
15 05
1+ T 0
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

BAE R Wind 4 230 AT AL

A 25: AR T Bi5: R

— T R A

72 1
7

6.8 1

66 1

6.4 1

6.2 1

6 T T T T T T
2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

B A &R Wind £ 2108 AF R IT




