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[Table_Title] 

两会宏观经济指标预判 
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[Table_Summary]  

事件概述 

两会即将召开，今年政府工作报告关于主要宏观经济指标的设定成为市场关注重点。 

 

投资观点 

►  增长与就业目标：可能保持“不设 GDP增速目标，但有较为明确就业要求” 

受新冠疫情对宏观经济扰动影响，2020 年一季度经济显著收缩，2021 年一季度在基数影响下 GDP 增速将较高。需要平

滑看待 2020和 2021年增速，预计今年继续不设定 GDP增速目标。 

就业稳定是经济发展重要目标、就业是民生之本，预计今年就业目标是：城镇新增就业 1000 万人以上，调查失业率

5.5％以下，恢复至 2018-2019年水平。  

►  通胀目标：预计 CPI 目标为 3%左右，较去年回落 

过去两年，猪瘟影响下猪价波动幅度较大，对 CPI带来较大扰动；伴随猪价回落，2021年 CPI将逐步向“常态”回归，

预计下半年稳定在 2%附近。所以，今年 CPI目标将向 2018-2019年水平回归，为 3%左右，较 2020年所设目标回落 0.5

个百分点。 

►  财政将休养生息、适当整固：预计一般预算赤字率在 3%以内，专项债保持相当体量扩张 

当前，国内疫情得以较好控制，经济活动显著恢复，产出缺口较明显弥合，除服务消费外，经济的主要方面基本恢复至

常态，甚至有超预期的增长领域。财政继续大力护航经济的必要性有所下降。  

预计今年一般预算赤字率目标调至 3%以内（2020 年为 3.6%以上），地方专项债保持相当体量：预计一般国债约 2 万

亿，一般地方政府债约 1.4万亿，地方政府专项债约 3.5万亿，新增政府债券合计约 7万亿。  

►  货币政策：灵活精准、回归中性 

鉴于经济向常态回归，积极因素增多，内生动能逐步增强，预计货币政策基调和目标为： 

政策基调：灵活精准、合理适度，不急转弯。 

政策目标：保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳定。  

 

风险提示 

经济活动超预期变化。 
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