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把防范风险作为金融业的永恒主题 

国新办发布会点评 
 

 

 

研究结论 

事件：3 月 2 日国务院新闻办公室举行新闻发布会，郭树清在会上发言，系列表

态引发市场关注： 

 再提房地产泡沫。原表述为“房地产领域的核心问题还是泡沫比较大，金融

化泡沫化倾向比较强，是金融体系最大灰犀牛，很多人买房不是为了居住，

而是为了投资投机”，近期各地地产调控密集加码，上海（1 月下旬发布房地

产调控十条新政，打击“假离婚”炒房、购房不足 5 年对外出售者全额征收

增值税、严防消费贷等资金违规流入房地产市场）、北京（对各银行发放的

个人消费贷款和个人经营性贷款合规性开展全面自查）等地先后出台相关措

施，旨在平抑 2020 年宽裕流动性带来的资产价格上涨。我们认为，地产调控

与保障性租赁住房建设将是未来一个阶段房地产政策的两个侧面，前者抑制

投资投机，后者保障居住刚需，共同防止房地产价格过快上涨，近期两者都

处于紧锣密鼓的阶段。此外，值得注意的是，监管层将房地产贷款增速视为

“地产金融化泡沫化”的观测指标。 

 除房地产市场外，金融资产领域风险思维同样突出。郭树清表示“很担心金

融市场，特别国外金融资产泡沫哪一天会破裂”，但同时也指出，目前外国

资本流入的规模和速度在可控范围内，在继续研究如何一方面鼓励资本要素

跨境流动，另一方面不造成国内金融市场太大的波动。 

 金融监管继续补短板，防止互联网银行风险累积。郭树清发言指出，任何业

态的金融业务，都要按照相应规则规范和法律法规来管理，不能有任何例外。

对于互联网银行比如网商银行、微众银行等，都鼓励其发展，但必须按照金

融的规律和规则实行统一管理。 

 贷款利率可能会回升。去年四季度央行货币政策执行报告公布四季度贷款加

权平均利率（5.03%，前值 5.12%），数据创下有统计以来新低，在货币政策

正常化、流动性边际收紧、央行公开市场操作更趋谨慎的 2021 年，这一历史

最低水平很难维持，回升是大概率事件。但另一方面，“贷款利率可能会回

升”的表态并不能说明今年 MLF 乃至 LPR 利率将要上行，考虑到经济仍在

疫后修复阶段，政策利率的变动仍将谨慎。 

 会议强调的内容还包括：（1）发展第三支柱养老保险以应对人口老龄化；（2）

今明两年不良贷款处置规模或还将加大；（3）2020 年降低的费用一般不会

恢复；通过支持财务重组、债务重组、企业重组、债转股等手段降低企业负

担，等等。 

 本次国新办发布会基调偏中性：抑制地产投资投机、海外金融市场高位运行

背离实体等都已在市场认知之中，贷款利率回升也是四季度加权利率触底历

史低点后大概率发生的事件；展望之后货币政策，防范风险（国内资产泡沫

和海外风险输入）是“金融业的永恒主题”，监管层对这些风险的提示恰恰

表明，政策快速“转弯”、进入加息周期的可能性不大。 

风险提示 

 流动性边际收紧后债券违约超预期。 
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