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外需带动出口增长，进口延续向好态势              

                         ——1-2 月进出口数据点评  

报告要点： 

 进出口数据仍位于高景气区间 

根据海关总署统计，2021 年 1-2 月我国进出口总值为 8344.9 亿美元，同比

增长 41.2%，增幅较为明显。其中出口 4688.7 亿美元，同比增长 60.6%，高

于市场预期；进口 3656.2 亿美元，同比增长 22.2%，延续向好态势。贸易顺

差 1032.5 亿美元，去年同期为逆差 72.1 亿美元。 

 海外经济逐步复苏，外需增加带动出口增长 

1-2 月出口保持强劲，数据好于市场预期。从国别来看，1-2 月我国对美国、

日本、欧盟与东盟的出口增速分别为 75.1%、38.2%、51.9%、43.2%，对各

主要贸易伙伴出口增速均明显上行。从出口产品类别上看，机电产品和劳动

密集型产品出口均有所增长；由于去年低基数效应及海外疫情形势再次严峻，

防疫物资出口维持较高增速。随着疫苗接种及财政刺激政策陆续落实，欧美

等国经济逐步回暖，生产、消费景气度回升，外需增加拉动我国出口大幅提

升。整体上看，1-2 月出口势头较为强劲。 

 国内生产稳定恢复，进口延续向好态势 

1-2 月进口增速较上月有所回升，延续向好态势。从进口产品类别上看，海外

产能开始恢复叠加国内需求修复，带动包括集成电路在内的机电产品的进口；

部分国内工业企业提前备货补库，原油、天然气和铁矿等能源资源型产品进

口增速有所回升。同时全球经济复苏预期较为乐观，大宗商品价格上行，相

应推高进口总额。 

总体而言，1-2 月我国进出口数据表现亮眼，位于高景气区间。展望后续，伴

随我国经济的边际回暖，完整产业链为出口提供了较强的供给能力；海外经

济稳步修复，全球进入补库存周期，外需将对出口形成强力支持，出口形势

较为乐观。预计未来防疫物资出口将下行，但整体上出口数据仍将维持较高

景气度。进口方面，随着国内疫情基本消散与疫苗有序接种，经济复苏带动

需求修复，进口有望继续增加。建议后续重点关注海外经济复苏情况及国内

生产恢复情况对进出口的影响。 

 

风险提示：疫情发展超预期，海外经济超预期变化 
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根据海关总署统计，2021 年 1-2 月我国进出口总值为 8344.9 亿美元，同比增长

41.2%，增幅较为明显。其中出口 4688.7 亿美元，同比增长 60.6%，高于市场预期；

进口 3656.2 亿美元，同比增长 22.2%，延续向好态势。贸易顺差 1032.5 亿美元，

去年同期为逆差 72.1 亿美元。 

1. 海外经济逐步复苏，外需增加带动出口增长 

1-2 月出口保持强劲，数据好于市场预期。从国别来看，1-2 月我国对美国、日本、

欧盟与东盟的出口增速分别为 75.1%、38.2%、51.9%、43.2%，对各主要贸易伙

伴出口增速均明显上行。从出口产品类别上看，机电产品和劳动密集型产品出口均

有所增长；由于去年低基数效应及海外疫情形势再次严峻，防疫物资出口维持较高

增速。随着疫苗接种及财政刺激政策陆续落实，欧美等国经济逐步回暖，生产、消

费景气度回升，外需增加拉动我国出口大幅提升。整体上看，1-2 月出口势头较为

强劲。 

2. 国内生产稳定恢复，进口延续向好态势 

1-2 月进口增速较上月有所回升，延续向好态势。从进口产品类别上看，海外产能

开始恢复叠加国内需求修复，带动了包括集成电路在内的机电产品的进口；部分国

内工业企业提前备货补库，原油、天然气和铁矿等能源资源型产品进口增速有所回

升。同时全球经济复苏预期较为乐观，大宗商品价格上行，相应推高了进口总额。 

总体而言，1-2 月我国进出口数据表现亮眼，位于高景气区间。展望后续，伴随我

国经济的边际回暖，完整产业链为出口提供了较强的供给能力；海外经济稳步修复，

全球进入补库存周期，外需将对出口形成强力支持，出口形势较为乐观，预计未来

防疫物资出口将下行，但整体上出口数据仍将维持较高景气度。进口方面，随着国

内疫情基本消散与疫苗有序接种，经济复苏带动需求修复，进口有望继续增加。建

议后续重点关注海外经济复苏情况及国内生产恢复情况对进出口的影响。 

 

 

图 1：进出口位于高景气区间  图 2：主要出口商品出口势头强劲 

 

 

 

资料来源：中国生活用纸年鉴, 国元证券研究所  资料来源：中国生活用纸年鉴, 国元证券研究所 
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图 3：对主要贸易伙伴出口增速均有所回升  图 4：大宗商品进口增速边际回升 

 

 

 

资料来源：中国生活用纸年鉴, 国元证券研究所  资料来源：中国生活用纸年鉴, 国元证券研究所 

 

风险提示：疫情发展超预期，海外经济超预期变化 
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