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◼ 事件：根据海关总署统计，按人民币计价，我国 1-2 月出口同比增长

50.1%，进口同比增长 14.5%，1-2月贸易顺差规模为 6758.6亿元。按美

元计价，我国 1-2月出口同比增长 60.6%，进口同比增长 22.2%，1-2月

贸易顺差规模为 1032.6 亿美元。 

◼ 出口增速大幅提升，生产端和需求端双双发力。按人民币计价，1-2月我

国出口总额为 30588.4亿元，同比增长 50.1%，较 2020年出口增速（4%）

大幅增加，显示出外贸形势良好。特别是从 2月当月来看，出口增速达

139.50%。出口数据的大幅增长主要在于去年疫情而造成的低基数因素

（去年前两月增速为-16.10%），此外需求端和生产端也均有所发力，推

动外贸数向好。需求端方面，全球疫情好转，欧美国家的景气度基本维

持在高位，带动需求明显恢复。而“就地过年”政策有效缓解了春节假

期效应，生产端的快速恢复也为出口带来支撑。从主要的出口品类看，

传统出口产品和高技术产品同比增幅明显。灯具（107.4%）、家用电器

（81.1%）、家具（69.6%）和高新技术产品（48.0%）同比增速较快。 

◼ 进口增速强劲，扭转近两年持续弱势格局。按人民币计价，1-2月我国进

口总额为 23829.8亿元，同比增长 14.5%，扭转 2020年持续负增长格局。

生产的持续恢复以及大宗商品价格的上涨，是推动进口增速回升的主要

因素。从数据来看，1-2 月我国制造业 PMI 均高于容枯线，企业生产保

持扩张态势，加上海外经济的恢复，推动进口保持强劲。另外，近期国

际大宗商品价格持续上涨，铁矿砂（50.8%）和铜矿砂（25.8%）进口增

幅较快。此外，原油（4.1%）和天然气（17.4%）进口数量同比增速明显。 

◼ 前两月对四大贸易伙伴进出口同比均大幅增长，贸易顺差为近年新高。

以人民币计价，低基数效应下，1-2月我国对东盟、欧盟、美国、日本的

出口金额同比分别增长 43.2%、51.9%、75.1%和 38.2%。对东盟出口增

速维持较快增长，加上对欧美出口增速明显回升（去年 1-2 月对欧盟、

国出口增速分别为-17%和-26.5%），对外贸恢复起到积极作用。1-2月贸

易顺差规模为 6758.6亿元，为 2015年同期以来的最高值。 

◼ 总体来看，1-2月我国进出口快速增长，呈现“淡季不淡”格局。随着疫

苗扩大接种，海内外疫情的持续好转，美国即将通过 1.9万亿救助法案，

将进一步推动全球经济恢复，加上国内经济运行平稳，有助于需求端和

供给端的持续复苏，有效支撑我国后续外贸增长。海关总署调查显示，

近期出口企业反映出口订单增加，对未来 2-3 个月出口形势表示乐观的

比例均有所提升，我们预计短期外贸形势有望延续良好态势。 

◼ 风险提示：中美贸易摩擦，海外经济复苏进展，大宗商品的价格波动。 
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图 1：出口增速  图 2：欧美日制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 

 

图 3：进口增速  图 4：四大贸易伙伴累计出口同比 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 
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