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[Table_Summary]  一周大事记 

国内：五年规划科技先行，“双百行动”纵深推进。10 月 26 日，工业和信息

化部在关于政协十三届全国委员会第三次会议第 2524 号提案答复的函中表

示，积极考虑将 5G、集成电路、生物医药等重点领域纳入“十四五”国家专

项规划；10 月 27 日，国务院国有企业改革领导小组办公室在广州召开国企改

革“双百行动”现场推进会，国企改革即将步入快车道；近期部分人民币对美

元中间价报价行基于自身对经济基本面和市场情况的判断，陆续主动将人民币

对美元中间价报价模型中的“逆周期因子”淡出使用，再次释放出稳定汇率信

号，符合政策预期导向；10 月 28 日，财政部公布了人大代表建议的回复内容，

对专项债的使用和风险防范做出了详细解读。 

海外：全球外商直接投资减半，美国两党谈判再度无果。10 月 26 日，日本召

开临时国会，新任首相菅义伟发表上任后的首次施政演说，着重谈及了日本政

府未来在环保方面的规划，日本力争在 2050 年实现碳中和；10 月 27 日，联

合国贸易和发展会议发布报告称，2020 年上半年，全球外商直接投资较上年

同期暴跌了 49%，受深度衰退担忧影响，全年预计将减少多达 40%，全球外

商投资流量将在 2022 年开始缓慢恢复；当地时间 10 月 26 日，美国众议院议

长佩洛西和财政部长姆努钦再次未能就刺激方案弥合重大分歧，大选前通过的

希望渺茫，长达 3 个月的谈判僵局令市场对美国经济前景充满担忧；当地时间

10 月 28 日，法国、德国、西班牙三国相继宣布新的封锁措施，整个欧洲正处

于新冠疫情“震中”，预计冬季会持续存在封锁措施，四季度经济增速将下滑，

明年一季度增速也将疲软。 

 高频数据：上游：大宗商品价格下跌；中游：生产资料价格指数持续回升；下

游：房地产销售环比下降，乘用车销售态势良好；物价：蔬菜价格小幅回升，

猪肉价格继续回落。 

 下周重点关注：欧元区 10 月制造业采购经理人指数终值，美国 10 月 ISM 制

造业、就业指数（周一）；美国总统大选，澳洲央行公布利率决议（周二）；日

本 10 月基础货币年率，美国 9 月贸易帐，美国 10 月 ISM 非制造业指数（周

三）；英国 11 月央行利率决议、资产购买规模，英国央行行长召开新闻发布会

（周四）；美联储公布利率决议，澳储行发布季度增长、通胀、失业预期，美

国 10 月失业率、非农就业人数变化（周五）。 

 风险提示：全球疫情二次暴发，美国大选对市场产生不确定性冲击。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：五年规划科技先行，“双百行动”纵深推进 

五年规划，科技先行。10 月 26 日，工业和信息化部在关于政协十三届全国委员会第三

次会议第 2524 号提案答复的函中表示，下一步，工业和信息化部积极考虑将 5G、集成电路、

生物医药等重点领域纳入“十四五”国家专项规划，进一步引导企业突破核心技术，依托重

大科技专项、制造业高质量发展专项等加强关键核心技术和产品攻关，加强技术领域国际合

作，有力有效解决“卡脖子”问题，为构建现代化经济体系、实现经济高质量发展提供有力

支撑。同时，将统筹推动新型基础设施技术创新、设施部署、行业应用与宣传引导，持续推

进信息技术与交通、能源等传统基础设施融合赋能改造，不断提升信息化发展水平；推动一

批信息化重大工程实施，加快工业互联网创新发展，征集一批技术先进、示范效果突出的物

联网项目，推动物联网集成创新和规模化发展，为制造业转型升级营造良好环境。 

“双百行动”，纵深推进。10 月 27 日，国务院国有企业改革领导小组办公室在广州召

开国企改革“双百行动”现场推进会。关于下一步纵深推进“双百行动”，国资委副主任翁

杰明表示重点在于：推动“双百企业”在今年年底前率先实现经理层任期制和契约化管理；

加快健全容错纠错机制，赋予“双百企业”更大的改革自主权；用好用足现行的股权、分红

权、员工持股等激励政策，建立起风险共担、利益共享的中长期激励机制；支持“双百企业”

积极探索超额利润分享、骨干员工跟投等激励方式；鼓励探索对“双百企业”实施更加市场

化、差异化管控模式，提高“双百企业”经营决策效率。结合此前推出的国有企业三项制度

改革（劳动、人事、分配制度），“双百企业”作为优中选优的典型代表，本身就具有较好的

发展基础和创新动力，其中上市公司在更加市场化的考核机制下，推进三项改革的动力和成

效也更加显著。整体来看，上市公司的组织结构和治理结构相对较完善，且行业竞争力较强，

预计以上市公司为抓手的国企改革有望成为三年行动中的重要着力点。 

“逆周期因子”功成身退。今年以来，我国外汇市场运行平稳，国际收支趋于平衡，人

民币汇率以市场供求为基础双向浮动、弹性增强。近期部分人民币对美元中间价报价行基于

自身对经济基本面和市场情况的判断，陆续主动将人民币对美元中间价报价模型中的“逆周

期因子”淡出使用。这是自 10 月 12 日下调远期售汇业务外汇风险准备金率后，再次释放出

的稳定汇率信号。2017 年，央行首次引入逆周期因子，主要用于对冲市场情绪的顺周期波

动，缓解外汇市场可能存在的“羊群效应”。逆周期因子的使用随着人民币汇率的升贬值预

期调整过多次，近期人民币对美元升值显著，此次淡出使用符合市场形势变化和政策预期导

向，一方面可以缓解人民币升值速度，向市场释放出人民币并非单向升值的信号；另一方面，

可以让市场在人民币汇率的定价过程中享有更多“话语权”，同时增强汇率弹性。在海外疫

情二次暴发、美元持续弱势和国内经济持续复苏的背景下，预计人民币将继续保持强势，但

上涨空间较为有限。 

专项债政策方向解读。10 月 28 日，财政部公布了人大代表建议的回复内容，主要涉及

五大方面。第一，专项债不宜作 PPP 项目资本金，主要因为这种模式虽有利于带动大规模

投资，但容易产生财政兜底预期、层层放大杠杆，风险相对较大，且操作层面存在较多挑战；

第二，地方政府专项债券资金不得用于土地储备项目，发行棚改专项债券要求符合以下条件：

一是主要保障在建棚改项目，二是必须形成实物工作量，三是属于已纳入分年国家棚改计划

的项目；第三，新基建已是专项债支持领域，专项债券的重点支持范围包括：一是国家重大

战略，二是七大重点领域（交通基础设施、能源、农林水利、生态环保、民生服务、冷链物
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流设施、市政和产业园区基础设施），三是根据投资领域需求变化及疫情防控需要适当扩大

使用范围；第四，关于基础设施领域补短板重大项目向金融机构融资问题，国家提出了三项

支持举措：一是加大专项债券和金融机构配套融资支持，二是支持重大项目市场化融资，三

是合理保障必要在建项目后续融资；第五，关于对政府性债务利息给予一定比例贴息的问题，

国家要硬化预算约束，防范道德风险，地方政府对其举借的债务负有偿还责任，中央政府实

行不救助原则。 

1.2 海外：全球外商直接投资减半，美国两党谈判再度无果 

全球：外商直接投资减半，预计后年缓慢恢复。10 月 27 日，联合国贸易和发展会议发

布报告称，2020 年上半年全球外商直接投资较上年同期暴跌了 49%，受深度衰退担忧影响，

全年预计将减少多达 40%。由于全球的跨国企业推迟投资以保存现金流，今年上半年，流入

欧洲经济体的 FDI 史上首次转为负值，从此前的 2020 亿美元降至-70 亿美元。同时，流入

美国的 FDI 减少 61%至 510 亿美元。在 2019 年主要的 FDI 接受国中，意大利、美国、巴西

和澳大利亚的 FDI 下降幅度最为明显。值得注意的是，今年上半年，中国的 FDI 流动相对稳

定，前 9 个月中国的 FDI 增长了 2.5%。新冠肺炎疫情全球大流行给 FDI 流动带来了供应端、

需求侧和政策上的冲击，各国采取的遏制疫情的封锁措施包括对于新投资的限制，这一定程

度上阻碍了投资项目的增长。在全球价值链重组、资本存量补充和全球经济复苏的带动下，

预计全球外商投资流量将在 2022 年开始缓慢恢复。 

美国：谈判再度无果，经济复苏动力不足。当地时间 10 月 26 日，面对新冠肺炎病例激

增的局面，美国众议院议长佩洛西和财政部长姆努钦再次未能就刺激方案弥合重大分歧，大

选前通过的希望渺茫。佩洛西的发言人哈米尔表示，佩洛西和姆努钦无法就有关全国性病毒

检测和追踪项目的文本措辞达成共识。参议院定于 26 日晚些时候休会，议员们将离开华盛

顿。这基本意味着已经没有希望在 11 月 3 日大选前完成法案的撰写、表决并交由特朗普签

署。此外，佩洛西还指责特朗普政府在处理疫情上有渎职之罪，虽然姆努钦宣布接受了检测

计划，但是特朗普政府却仍然拒绝采取实质上的行动。长达 3 个月的谈判僵局令市场对美国

经济前景充满担忧，3 月份推出的刺激方案对经济的提振已经消退，而新冠疫情再度反弹，

美国经济复苏将面临动力不足的困境。 

欧洲：德法二次封锁，欧洲经济或进一步走低。10 月 28 日，法国总统马卡龙宣布，将

实施新的全国性封锁措施持续至 12 月 1 日。近期，法国新冠肺炎新增感染人数的持续走高，

导致住院人数大增，医疗体系开始面临巨大压力。截至上周，法国已有 60%的 ICU 病床被

新冠患者占用，此前这一比例为 40%。当地时间 10 月 28 日，德国总理默克尔宣布，德国

需要从 11 月 2 日起实施有限的全国性封锁，并表示病例正呈现出指数级扩散，无法对 75%

的确诊病例溯源。同日，西班牙三大区达成大区边界封锁协议，希腊再有两地疫情升为“红

色危险级”而被封锁。整个欧洲正处于新冠疫情“震中”，预计冬季会持续存在封锁措施，

四季度经济增速将下滑，明年一季度增速也将疲软。而如果限制措施持续存在，或者未来进

一步加强，那么经济增速还有进一步走低的风险。 

日本：菅义伟首次施政演说，承诺 2050 年实现碳中和。10 月 26 日，日本召开临时国

会，新任首相菅义伟第一次亮相国会，发表上任后的首次施政演说。菅义伟着重谈及日本政

府未来在环保方面的规划，力争在 2050 年实现碳中和。同时，他还强调应对气候变化已经

不再是经济发展的制约因素，而是推动产业结构升级和更强劲增长的重要举措。这是日本首

相首次就实现“零碳社会”给出具体的时间表。日本经产省的数据显示，2019 年煤炭发电
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量在日本全境的发电总量中占比 33%，仅次于石油天然气的发电占比 38%。日本也是全球

煤炭进口大国，2018 年日本进口煤超过 2.1 亿吨，仅次于印度和中国。因此，日本要实现碳

中和的目标，就必须加快推动煤炭逐步淘汰和可再生能源的部署。 

2 国内高频数据 

2.1 上游：大宗商品价格下跌 

截至 10 月 29 日，本周英国布伦特原油现货均价下跌 6.93%至 38.47 美元/桶，WTI 原

油现货均价为 37.92 美元/桶，下跌 6.51%。总体来说原油价格持续低位，截至 29 日，10

月英国布伦特原油现货均价同比下跌 32.17%，WTI 原油现货均价同比下跌 26.43%，跌幅较

上月均有所收窄。铁矿石继续回落，阴极铜也现跌势。截至 29 日，铁矿石期货结算价周环

比下跌 2.25%至 771.38 元/吨，阴极铜期货结算价为 51627.50 元/吨，周环比下跌 0.41%；

本周南华工业品价格指数均值为 2214.15 点，环比下降 1.18%，截至 10 月 28 日，CRB 现

货综合指数均值 413.57，周环比下跌 0.31%。 

图 1：原油现货价格同比跌幅收窄  图 2：南华工业品指数同比降幅收窄，CRB 现货指数继续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.2 中游：生产资料价格指数持续回升 

截至 10 月 23 日，生产资料价格指数持续回升至 90.05，较上周上涨 0.30%；截至 29

日，10 月 PTA 产业链负荷率为 85.61%，较上月下降 2.88 个百分点；截至 10 月 23 日，10

月全国高炉开工率为 68.46%，较 9 月下降 1.04 个百分点；截至 10 月 29 日，10 月螺纹钢

价格环比上升 0.29%至 3818.31 元/吨，同比下降 1.19%；截至 10 月 29 日，10 月水泥价格

指数 149.43，月环比上升 4.23%，同比下降 1.46%，动力煤价格为 603.38 元/吨，月环比上

升 4.52%，同比上升 5.69%。 
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图 3：生产资料价格指数持续回升  图 4：PTA 产业链负荷率和高炉开工率较上月均有所下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格小幅上升  图 6：水泥价格同比降幅收窄，动力煤价格同比大幅转正 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.3 下游：房地产销售环比下降，乘用车销售态势良好 

截至 10月 28日，30个大中城市商品房成交面积周环比下降 1.43%，月环比下降 23.94%，

月同比下降 1.94%，按均值计，一、二、三线城市月同比增速分别为-4.89%、-9.39%和 2.65%；

上周，100 个大中城市成交土地占地面积环比增速-44.93%，一线城市上周没有土地成交，

二、三线城市环比增速分别为-16.87%和-50.02%。上周，二、三线城市土地溢价率分别为

7.07%和 8.49%。10 月 28 日，乘联会公布的数据显示，10 月一至四周乘用车日均零售 4.5

万辆，同比增长 17%，环比持平，10 月第四周的零售属于节后市场降温期，相对 9 月底的

节前旺季稍低 7%。 
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图 7：10 月 30 大中城市中仅三线城市商品房销售同比正增长  图 8：乘用车零售销量与增速 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.4 物价：蔬菜价格小幅回升，猪肉价格继续回落 

截至 10 月 29 日，本周农产品价格指数均值 118.21，环比上周下降 0.57%。蔬菜价格

小幅回升，猪肉价格继续回落。截至 10 月 29 日，本周 28 种重点监测蔬菜批发均价为 4.60

元/公斤，较上周回升 0.94%，猪肉平均批发价下降 3.98%至 39.67 元/公斤。 

图 9：农产品价格指数回落  图 10：蔬菜价格小幅回升，猪肉价格继续回落 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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