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研究结论 

事件：3月 7日海关总署公布进出口数据，2021 年 1-2 月进出口总值为 8344.9 亿

美元，同比增长 41.2%（前值 12.9%），其中，出口同比增长 60.6%（前值 18.1%），

进口同比增长 22.2%（前值 6.5%）。 

 排除低基数的因素后，出口表现仍然十分亮眼，全球需求共振和“就地过年”

政策支撑出口的基本面：去年 1-2 月出口累计同比降幅达 17.4%，为今年创

造了低基数的条件，但是 2019 年 2 月至 2021 年 2 月的年复合增速也高达

15.2%，可见低基数并非出口同比跳涨的唯一原因。需求的角度，2月份美国

ISM 制造业指数和欧元区制造业 PMI 指数均攀升至疫情以来的最高点，分别为

60.8%（前值 58.7%）和 57.9%（前值 54.8%），全球经济持续复苏带来的

需求共振为出口提供了良好环境；供给的角度，“就地过年”导致春节对生产

的扰动小于往年。 

 机电、劳动密集型产品，以及地产后周期品类增速较高：（1）前 2个月，机

电产品出口金额同比增长 64.7%（前值 23.6%），占出口总额的比重达到

60.3%，其中汽车出口金额同比增长 106.8%（前值 7.4%）；（2）服装、玩

具等劳动密集型产品出口金额同比增幅较大，前 2 个月服装出口金额同比增

长 50%（前值 2.8%），玩具同比增长 96.8%（前值 31.5%）；（3）地产后

周期相关的产品维持高增速，家具及其零件、家用电器和灯具、照明装置及其

零件出口金额同比分别增长 81.7%（前值 31%）、93.7%（前值 58.6%）和

122.1%（前值 23.2%）。 

 对各国出口均显著提升，其中对欧美的出口提升幅度最大，与欧美经济复苏同

步：分国别看，前 2 月向美国、欧盟、日本和东盟出口金额同比增速分别为

87.3%（前值 34.5%）、62.6%（前值 4.3%）、47.7%（前值 8.2%）和 53%

（前值 18.4%）。 

 进口方面，部分大宗商品量价齐升促使进口高增：分主要产品看，部分大宗商

品进口量价齐升，铁矿砂进口数量同比增长 2.8%（前值-4.4%），金额同比

增长 60.9%（前值 29.8%）；半导体、集成电路和汽车的进口金额同比增幅

较大，分别增长 56.2%（前值-10.8%）、34.35%（前值 26.5%）和 24.4%

（前值 56%）。 

 出口高增有望贯穿今年上半年，将成为经济不断回暖的主线之一：一方面，欧

美疫情仍在持续，美国以当前接种疫苗的速度还需要 6 个月才能覆盖 75%的

人群，海外寻求“供给替代”的需求不减，中国在全球贸易中的份额具有一定

持续性；另一方面，欧美大规模财政刺激和货币宽松政策为消费和经济托底，

美国有望在 3 月中旬通过总规模为 1.9 万亿美元的财政刺激方案，其中包括

向年收入少于 7.5 万美元的人群发放总额为 1400 美元的支票，并持续发放失

业救济金至 9月。 

风险提示 

 疫情持续影响全球需求和产业链恢复。 
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图 1：以美元计的进出口金额同比（%）  图 2：美欧制造业 PMI 走势 
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图 3：出口按国别同比增速（%）  图 4：部分出口商品总比增速（%） 
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