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⚫ 11 月 3 日，28 个州将确定公布大选结果，重点关注佛罗里达等 7 个摇摆州选举 

美国大选将于 11 月 3 日举行现场集中投票；因提前投票较多，可能还有 3~4 成

选民在 3 日投票。美国大选投票，分为提前投票和大选日投票。受疫情影响，截

至 10 月 30 日，已有超过 8700 万选民完成提前投票，远超过往。考虑到邮寄投

票易推升投票率及提前投票将继续增加，11 月 3 日投票的选民预计还剩 3~4 成。 

从 20 个州公布的提前投票选民的党派分布来看，大部分民主党选民选择了提前

投票，而更多共和党选民可能选择大选日投票。以提前投票中占比最大的邮寄投

票为例，民主党选民已寄回和未送达的邮寄选票合计近 2500 万张，远超共和党

的 1103 万张。因两党注册选民数相当，更多共和党选民可能选择在大选日投票。  

关键摇摆州中，佐治亚、北卡、佛罗里达、亚利桑那等选民提前投票热情高涨；佛

罗里达、亚利桑那州提前投票的两党选民数量相当。佐治亚州、北卡州、佛州、亚

利桑那州的提前投票选民数，占 2016 年州内总投票选民数的比重均超 80%。其

中，佛州、亚利桑那州公布了提前投票的选民党派数据，两党选民数均不相上下。  

由于 23 个州推迟了邮寄选票的确认截止日，美国仅 28 个州“确定”将在 11 月

3 日公布大选结果。考虑到邮寄投票大增可能带来更大的计票压力，德克萨斯州、

华盛顿州等 23 个州将邮寄选票确认截止日推迟至 11 月 3 日之后。而剩余 28 个

将邮寄选票确认截止日定于 11 月 3 日的州，将和过往一样、当天公布大选结果。 

重点关注 7 个摇摆州在 11 月 3 日公布的大选结果，特别是“重中之重”的佛罗

里达州。11 月 3 日，佛罗里达、亚利桑那等 7 个摇摆州将公布大选结果，合计

选举人票高达 95 张（占所有摇摆州票的 62%）。因选举人票最多（29 张），佛州

的选举结果需重点关注。历史上，输掉佛州选举的总统竞选人，从未赢得过大选。 

因两党选民投票方式差别较大，若 11 月 3 日的计票结果、尤其是佛州等摇摆州

结果显示拜登领先，后者胜选概率将大幅提升。因邮寄投票的选民以民主党选民

为主，11 月 3 日之后陆续确认的邮寄选票，大概率更有利拜登。同时，最新民调

来看，特朗普与拜登在佛州、亚利桑那州的支持率差距不大。展望大选，若 11 月

3 日的计票结果、尤其是佛州的结果显示拜登领先，后者胜选概率将大幅提升。 

若 11 月 3 日的计票结果差距不大或更有利特朗普，特朗普存在拒绝承认 11 月 3

日后送达的邮寄选票的可能，导致大选面临的不确定性激增。因民主党选民更青

睐邮寄投票，特朗普近期频频攻击邮寄投票存在舞弊行为等。若 11 月 3 日的计

票结果差距不大或有利特朗普，后者存在拒绝承认后续送达的邮寄选票的可能。

一旦出现这一情景，拜登及民主党将激烈反对，并可能立即诉诸美国最高法院。

参考 2000 年大选经验，因大法官存在党派偏好，大选面临的不确定性或激增。 

风险提示：美国邮寄选票之争愈演愈烈，引发最高法院介入。  
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1、 周度专题：美国大选“观战”指南 

事件：2020 年美国总统大选，将于 11 月 3 日举行最后的现场集中投票。 

数据来源：US Election Project、538 

 

点评： 

美国大选将于 11 月 3 日①举行现场集中投票，选票内容包括总统、国会议员及

部分州州长等选举。美国大选投票，分为提前投票和大选日当天现场集中投票；其

中，前者包括提前现场投票和邮寄投票（占比更高），后者则要求选民在大选日当天

（11 月 3 日）现场集中投票。美国大选中，在总统选举的同时，将进行国会全部众

议员、部分参议员及部分州州长的换选。 

图1：2020 年美国大选，伊利诺伊州的选票样式 

 

 

资料来源：Wikipedia、开源证券研究所 

 

 
① 根据选举法规定，美国大选日为 11 月第一个星期一后的第一个星期二。 

总统

众议员

参议员

2020 年美国大选，

伊利诺伊州的选

票样式（该州不举

行州长选举） 
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截至 10 月 30 日，大选提前投票的选民已超过 8700 万人；结合合格选民数及大

概率创历史新高的投票率来看，参加 11 月 3 日现场集中投票的选民预计还剩 3~4 成。

受疫情影响，2020 年大选，美国所有州均放开了提前投票的申请限制。截至 10 月 30

日，已超过 8700 万选民完成了提前投票，刷新历史新高。其中，选择邮寄投票的选

民占据多数，超过 5600 万人、远超过往；选择提前现场投票选民接近 3100 万人，

与 2016 年大选相差不大。受邮寄投票数大增影响，2020 年大选的投票数及投票率均

有望创历史新高。简单预测来看，参加 11 月 3 日投票的选民占比预计在 3~4 成左右。 

图2：截至 10 月 30 日，超过 8700 万选民完成提前投票  图3：美国历届大选中，选民的投票率变化 

 

 

 

数据来源：US Election Project、开源证券研究所  数据来源：US Election Project、PRC、开源证券研究所 

 

表1：预计还有 3~4 成选民将在 11 月 3 日参加现场集中投票 

大选年 2016 年大选 2020 年大选 

总选民数量 2.3 亿 2.4 亿 

投票率 60% 
60% 

（悲观情景） 

65% 

（中性情景） 

80% 

（乐观情景） 

总投票数 1.38 亿 1.44 亿 1.56 亿 1.92 亿 

提前投票 5600 万 9000 万 9500 万 1.1 亿 

 11 月 3 日现场投票数 8200 万张 5400 万 6100 万 8100 万 

 11 月 3 日投票数占比 58% 37.5% 39.1% 42.2% 

资料来源：Ballotpedia、开源证券研究所 

从美国 20 个州公布的提前投票的选民党派数据来看，大部分民主党选民选择了

提前投票，而更多共和党选民可能选择 11 月 3 日现场投票。美国有 20 个州公布了

提前投票的选民党派数据。其中，提前现场投票方面，民主党、共和党选民数量相当，

分别为 362 万、417 万人。而邮寄投票方面，民主党选民已寄回的选票数达到了 1575

万张，远超共和党选民的 489 万张；还未送达的邮寄选票中，来自民主党选民的选

票也达到 919 万张，超过共和党选民的 614 万张。总体来看，大部分民主党选民选

择了提前投票、尤其是邮寄投票，而更多共和党选民可能选择 11 月 3 日现场投票。 
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图4：提前投票中，民主党选民数量明显占优  图5：未送达邮寄选票中，来自民主党选民的选票最多 

 

 

 
数据来源：US Election Project、开源证券研究所  数据来源：US Election Project、开源证券研究所 

关键摇摆州方面，佐治亚、北卡罗莱纳、佛罗里达、亚利桑那等州选民提前投

票热情高涨；其中，佛罗里达州、亚利桑那州，提前投票的两党选民数量相当。关键

摇摆州中，佐治亚州、北卡罗莱纳州、佛罗里达州、亚利桑那州的提前投票的选民数

占 2016 年州内总投票选民数的比重均超过 80%，选民提前投票热情高涨。其他摇摆

州方面，如宾夕法尼亚州、俄亥俄州等均低于 50%。同时，佛罗里达州、亚利桑那州

公布的提前投票的选民党派数据显示，两党提前投票的选民数量相当。 

图6：关键摇摆州中，2020 年提前投票数与 2016 年对比  图7：佛罗里达州，提前投票的两党选民数量相当 

 

 

 

数据来源：US Election Project、开源证券研究所  数据来源：US Election Project、开源证券研究所 

 

图8：亚利桑那州，提前投票的两党选民数量相当  图9：爱荷华州，提前投票的两党选民数量相差不大 

 

 

 

数据来源：US Election Project、开源证券研究所  数据来源：US Election Project、开源证券研究所 
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由于 23 个州推迟了邮寄选票的确认截止日，美国仅 28 个州“确定”将在 11 月

3 日公布大选结果。具体来看，阿拉巴马州等 28 个州要求在 11 月 3 日前收到邮寄选

票，过时不计；而德克萨斯州等剩余 23 个州，考虑到邮寄选票数量大增带来了更大

的计票压力，将选票确认截止日推迟至 11 月 3 日之后。受此影响，上述 23 个州的

选举结果公布时间可能无法在 11 月 3 日当天公布。 

表2：美国仅 28 个州“确定”将在 11 月 3 日公布大选结果 

州 选举人票 选票确认截止日 州 选举人票 选票确认截止日 

阿拉巴马州 9 

11 月 3 日 

德克萨斯州 38 11 月 4 日 

亚利桑那州 11 宾夕法尼亚州 20 11 月 6 日 

科罗拉多州 9 堪萨斯州 6 11 月 6 日 

康涅狄格州 7 肯塔基州 8 11 月 6 日 

特拉华州 3 北卡罗来纳州 15 11 月 6 日 

佛罗里达州 29 弗吉尼亚州 13 11 月 6 日 

夏威夷州 4 马萨诸塞州 11 11 月 6 日 

爱达荷州 4 犹他州 6 11 月 7 日 

路易斯安那州 8 爱荷华州 6 11 月 9 日 

缅因州 4 北达科他州 3 11 月 9 日 

密苏里州 10 西弗吉尼亚州 5 11 月 9 日 

蒙大拿州 3 明尼苏达州 10 11 月 10 日 

内布拉斯加州 5 密西西比州 6 11 月 10 日 

新罕布什尔州 4 内华达州 6 11 月 10 日 

新墨西哥州 5 新泽西州 14 11 月 10 日 

俄克拉何马州 7 纽约州 29 11 月 10 日 

俄勒冈州 7 阿拉斯加州 3 11 月 13 日 

罗德岛州 4 俄亥俄州 18 11 月 13 日 

南卡罗来纳州 9 哥伦比亚特区 3 11 月 13 日 

南达科他州 3 马里兰州 10 11 月 13 日 

田纳西州 11 伊利诺伊州 20 11 月 17 日 

佛蒙特州 3 加利福尼亚州 55 11 月 20 日 

威斯康星州 10 华盛顿州 12 11 月 23 日 

怀俄明州 3       

阿肯色州 6    

佐治亚州 16    

印第安纳州 11    

密歇根州 16       

资料来源：Ballotpedia、开源证券研究所（红色标粗的州为摇摆州） 

重点关注 7 个摇摆州在 11 月 3 日公布的大选结果，特别是“重中之重”的佛罗

里达州。11 月 3 日，佛罗里达、佐治亚、亚利桑那、密歇根、威斯康星等 7 个摇摆

州将“确定”公布大选结果，合计选举人票高达 95 张（占所有摇摆州票的 62%）。

结合 2016 年的经验来看，佛州、佐治亚州等因处于东部时区，最早可能在当晚 7 点

（北京时间 11 月 4 日早 8 点）公布结果。同时，亚利桑那州、密歇根州、威斯康星

州等，大选结果公布时间可能在当晚 9 点前后。因选举人票最多（29 张票），佛州的

选举结果需重点关注。历史上，输掉佛州选举的总统竞选人，从未赢得过大选。  
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表3：2016 年大选中，主要摇摆州、红州及蓝州的大选结果公布时间 

结果公布时间 

（美东时间） 

摇摆州 

（95/154） 

红州 

（66/150） 

蓝州 

（51/234） 

19:00 

佛罗里达州（29） 肯塔基州 佛蒙特州 

新罕布什尔州（4） 南卡罗来纳州  

佐治亚州（16） 阿肯色州  

弗吉尼亚州 印第安纳州  

19:30 
俄亥俄州（18） 西弗吉尼亚州   

北卡罗来纳州（15）     

20:00 

宾夕法尼亚州（20） 阿拉巴马州 康涅狄格州 

 密西西比州 缅因州 

 密苏里州 马萨诸塞州 

 田纳西州 新泽西州 

 俄克拉荷马州 哥伦比亚特区 

  罗德岛州 

  马里兰州 

  特拉华州 

    伊利诺伊州 

21:00 

亚利桑那州（11） 堪萨斯州 明尼苏达州 

密歇根州（16） 德克萨斯州 纽约州 

威斯康星州（10） 北达科他州 新墨西哥州 

科罗拉多州（9） 路易斯安那州  

 南达科他州  

 内布拉斯加州  

22:00 
爱荷华州（6） 蒙大拿州 内华达州 

  犹他州   

23:00 

 爱达荷州 加利福尼亚州 

  华盛顿州 

  俄勒冈州 

24:00   阿拉斯加州 夏威夷州 

资料来源：CNN、Ballotpedia、开源证券研究所（北京时间为美东时间+13 个小时；字体标粗、无底色的州为能确定公布结果的州） 

 

考虑到两党选民的投票方式差别较大，若 11 月 3 日的计票结果、尤其是佛州等

摇摆州计票结果显示拜登领先，拜登胜选概率将大幅提升。由于大部分民主党选民

选择提前邮寄投票，11 月 3 日之后陆续确认的邮寄选票中，大多数选票可能都是支

持拜登。同时，从最新民调支持率来看，特朗普与拜登在佛罗里达、佐治亚、亚利桑

那等摇摆州的选情依然胶着。展望大选，若 11 月 3 日的计票结果、尤其是摇摆州的

计票结果显示拜登领先，拜登胜选概率将大幅提升。 
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