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投资要点 
事件：2020 年 10 月 26 日至 29 日，中国共产党第十九届中央委员会第五
次全体会议在北京举行。会议审议通过了《中共中央关于制定国民经济和社
会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》。 

点评： 

1）会议提出 “基本实现社会主义现代化”是到 2035 年新的远景目标，“十

四五”是我国实现第一个百年目标后，全面开启社会主义现代化建设的新起

点，十四五规划作为进入新时代的第一个五年计划，尤为重要。公报强调坚

持创新在我国现代化建设全局中的核心地位，把科技自立自强作为国家发展

的战略支撑，由此可见内循环发展格局下，十四五规划注重安全而非效率，

发挥制度政策红利意在供给端突破核心技术的局限。 

 

2）十四五规划将围绕“淡化经济总量目标，追求高质量发展，注重安

全”这一主线。 

在传统增长动能枯竭以及国际形势日益复杂的时代背景下挖掘新的增

长动能，实现高质量发展是我国迫切需解决的问题之一，其次经过 40

年总量增长后区域间发展不平衡不协调的问题也将是十四五规划要解

决的重难点之一。新冠疫情后为防范黑天鹅事件带来重大系统性风险，

安全是十四五规划的重中之重，从国家安全出发，受制于人的关键技

术领域如芯片以及国防军工或将享受较大政策红利；从公共卫生安全

来看，生物安全国家战略定位高，生物技术、创新药研发或持续发力；

从绿色发展来看，新能源产业链技术创新加速，行业发展或将进入快

车道。 

 

3）未来五年在构建“双循环”战略下，十四五规划政策或在供给端发力。 

从供给端看，我国关键技术与国际竞品较大差距，在资本市场改革带来的高

风险偏好下，反而代表着未来巨大的技术进步和渗透率提升空间。“六个新”

作为“十四五”时期的经济社会发展主要目标，科技创新、新基建、社会

保障及资本市场改革仍为主旋律，与此同时丰富人民精神文化生活；

合理配置能源资源；改善居民收入分配结构；新冠疫情后，提升国家

治理效能，不断健全重大风险体制机制，增强突发公共事件应急能力

也是“十四五”时期的重中之重。我们认为明年 3 月至 6 月或将是“六个

新”逐步通过各个部委紧迫出台的重要窗口期。高质量发展、医疗、扶

贫等，以及涉及到国家重大发展战略的行业，如一带一路和创新科技，

或依然是 “十四五”规划中的重中之重。  

 

4）投资建议：新一代信息技术、新能源产业链以及生物技术或受政策倾斜，

迎来新一轮投资机会。 

从国家安全角度看，时代硬科技或为十四五政策重点扶持产业，未来 5-10

年或将实现关键技术突破，新一代信息技术涵盖以芯片、安可、军工信息化

等细分领域或迎国产替代中长期发展机会。与此同时，“十四五”是推动能源
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安全大于经济效率，侧重核心技术创新——《第十四

个五年规划和二〇三五年远景目标》点评 
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转型和绿色发展的重要窗口期，也是陆上风电和光伏发电全面实现无补贴平

价上网的关键时期，新能源产业链技术创新加速，行业发展或进入快车道。

其中建议关注及把握光伏、储能及新能源汽车的应用等子行业投资机遇。此

外，新冠疫情暴露出我国的疫情防控存在一定漏洞，生物安全作为 2020 年

上升至国家安全战略的领域或大力受政策倾斜。因此新冠疫苗、创新药产业

链等生物技术或获长足发展。 

 
风险提示：国内大循环、国内国际双循环政策落地不及预期，国内宏观
经济超预期下行，资本市场制度改革力度不及预期。 
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