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美联储按兵不动 贵金属快速走强 

摘要： 

中汽协：10 月汽车行业销量预估完成 254.4 万辆，环比下降 0.8%，同比增长 11.4%；细

分车型来看，乘用车销量同比增长 7.3%，商用车销量同比增长 27.5%；1-10 月，汽车行

业累计销量预估完成 1966 万辆，同比下降 4.8%。 

英国央行维持利率在 0.1%不变，超预期扩大资产购买规模至 8950 亿英镑，其中政府债券

购买规模扩大至 8750 亿英镑。英国央行表示，如果市场恶化，准备好再次提高量化宽松

规模。英国央行行长贝利表示，对负利率的研究在进行之中，量化宽松目标与政府融资

续期无关，此外，英国央行将调查疑似利率决定泄露问题。早间英国媒体已透露英国央

行加码 1500 亿英镑宽松的消息。 

欧盟预计 2020 年欧元区经济将萎缩 7.8%，因第二波疫情及限制措施，第四季度欧元区经

济增速将环比下跌 0.1%；将 2021 年欧元区经济增速预期自 6.1%下调至 4.2%；预计 2020

年欧元区通胀将为 0.3%，2021 年为 1.1%，2022 年为 1.3%。 

美联储周四公布利率决议，将基准利率维持在 0%-0.25%不变。美联储主席鲍威尔：维持

利率不变直至通胀升至 2%及实现就业最大化；美联储可以考虑调整债券购买的组合方式、

久期、以及购买的规模；美联储在货币政策上还没有“弹尽粮绝” ；我们尚未考虑缩减

资产购买的力度；危机过后，时间一到就会把应急政策措施放回工具箱；复苏情况已经

超过美联储基线预期，但离目标还有很远的距离。 

宏观大类： 

周四，海外疫情持续恶化，11 月 4 日欧美当日分别录得新增 27.3 万和 10.8 万例，仍在持

续刷新新高。美联储如预期按兵不动，鲍威尔会后称考虑调整购买债券组合的久期以及

规模，继续释放宽松信号。此外美国大选向“大选月”进发，民主党总统候选人拜登已

拿下威斯康星州和密歇根州，使得拜登距离“胜选门槛”270 张选举人票仅差 6 张，后续

仍需等待邮寄选票的统计，预计最晚于 11 月 13 日能看到明朗结果，但目前特朗普竞选团

队将在多个州提起诉讼要求重新计票，目前双方正在募集资金，后续大选推向最高法院

裁决的概率较大，裁决的最终解决时间将不会晚于 12 月 8 日。在美国大选过后此前的市

场冲击因素将基本消退，同时美国第二轮疫情救助方案出台、财政刺激，中国“十四五”

规划等利好预计将重新占据主导，结合我们长期低利率和弱美元的宏观环境判断下，美

国大选过后可以把握风险资产逢低做多的配置机会。 

策略（强弱排序）：股票>商品>债券。 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；美国大选。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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