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——2020 年 10 月进出口数据点评 

 事件 

海关总署 11 月 7 日公布数据显示，前 10 个月，按美元计价，我国进出口总

值 3.71 万亿美元，下降 0.8%。其中，出口 2.05 万亿美元，增长 0.5%；进口

1.66 万亿美元，下降 2.3%；贸易顺差 3845 亿美元，增加 14.2%。 

单月数据方面，10 月我国外贸进出口 4159.2 亿美元，增长 8.4%。其中，出

口 2371.8 亿美元，增长 11.4%；进口 1787.4 亿美元，增长 4.7%；贸易顺差

584.4 亿美元，增加 38.1%。 

 点评 

10 月出口数据延续改善。当前我国出口已连续 7 个月实现正增长，10 月出口

增速环比再度加快 1.5 个百分点，出口回暖趋势明确。从出口国别看，10月我

国对欧盟、美国的出口累计同比增速分别为 3.7%和 1.6%，环比延续改善 0.6 和

2.4 个百分点，其中对美出口商品同比增速年内首度回升至正区间，为当月进

出口数据表现提供韧性。新兴市场方面，10 月我国对东盟商品出口的累计同比

增速为 5.3%，较上月再度加快 0.4 个百分点，前 10 月我国对发达经济体、新

兴经济体出口表现均持续回暖。东盟、欧盟、美国和日本是当前我国前四大的

贸易伙伴，在我国外贸总值中所占比重分别为 14.6%、13.9%、12.3%和 6.9%，

截至 10 月末，我国与四大贸易伙伴进出口总值同比均实现正增长。 

着眼外需，当前尽管海外疫情明显反弹，但 10 月 PMI 新出口订单指数延续回

升，前 10 月我国口罩等纺织品出口同比增长 34.8%，防疫、医疗物资对出口数

据表现支撑明显。 

此外，疫情下的“替代效应”也是我国出口表现较好的重要原因。前 10 月我国

机电产品出口额同比增长 3.5%，在出口总值占比达 59%，其中，通用机械设备、

集成电路、家电出口同比增速分别达 5.4%、12.4%和 16.7%，其主要由于疫情期

间欧洲、北美地区主要制造国产能出现缺位，国内相关产品对海外需求缺口有

效补充。 

能源、原材料进口呈现“量增价减”。10 月我国能源、原材料进口量增速延续

高位，其主要原因是，国内传统基建提振需求，部分大宗商品进口均价下跌明

显。10月原油、钢材及铜材进口量分别增长 10.6%、73.9%和 41.4%，而进口均

价分别下跌 30.5%、29.9%和 2.4%；在疫情的影响下，海外工业品价格回升或

有放缓，传导至上游，对部分大宗商品价格有所影响。  

 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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