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[table_main] 东海策略研究类模板 
投资要点： 

10 月，社会融资规模增量 1.42 万亿元，比上年同期多 5493 亿元；新增

人民币贷款 6898 亿元。 

同比看，今年 10 月与去年 10 月的新增信贷规模基本持平，仅同比微增 285

亿元。同时，今年 10 月人民币贷款余额同比增长 12.9%，也与前几个月较为

接近，自从今年 7 月以来，信贷增速已连续多月保持在 13.0%左右的水平。人

民币贷款是社会融资规模的主要组成部分，信贷增长的季节性回落自然会带动

社融增量规模的回落。10 月社融增量 1.42 万亿元，尽管与 9 月的 3.48 万亿元

相比环比跌幅明显，但仍比去年同期增长 5493 亿元。同时，10 月社融存量同

比增长 13.7%，较上月反弹 0.2 个百分点，达到近期高点。 

10 月 M2 同比增长 10.5%。 

受新增信贷社融不及预期的影响，10 月末，M2 增速同比增长 10.5%，增

速比上月末回落 0.4 个百分点，比上年同期高 2.1 个百分点，为连续 8 个月保

持双位数增长。10 月财政性存款新增 9050 亿，同比多增 3499 亿元。10 月财

政支出进度不及预期预计也是拉低 M2 增速的主因之一。10 月财政融资高增长

趋势已经结束，预计后续在经济加速修复的态势下社融增速会有所回落。 

全球新冠肺炎新增确诊病例 55.39 万例 

11月10日，全球新冠肺炎累计确诊病例5181.49万例，新增确诊病例55.39

万例，其中美国、印度、法国分别新增确诊 14.67 万例、4.47 万例、2.22 万例。 

融资余额环比增加。 

11 月 10 日，A 股融资余额 14416.99 亿元，环比增长 23.79 亿元；融资融

券余额 15568.04 亿元，环比增长 29.94 亿元。融资余额减融券余额 13265.94

亿元，环比增长 17.63 亿元。 

陆股通净流出，港股通净流入。 

11 月 11 日，陆股通当日净买入成交-9.30 亿元，其中买入成交 536.68 亿

元，卖出成交 545.98 亿元，累计净买入成交 11233.16 亿元。港股通当日净买

入成交 92.70 亿港元，其中买入成交 300.92 亿港元，卖出成交 208.22 亿港元，

累计净买入成交 16342.07 亿港元。 

货币市场利率涨跌不一。 

11 月 11 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 2.3140%，下

跌 1.90BP，SHIBOR 一周为 2.3060%，上涨 3.70BP。银行间质押式回购加权

利率隔夜为 2.4857%，上涨 3.35BP，一周为 2.7547%，上涨 11.73BP。中债

国债到期收益率 10 年期为 3.2363%，上涨 3.00BP。 

美股涨跌不一，欧洲股市普涨。 

11 月 11 日，道琼斯工业平均指数报收 29397.63 点，下跌 0.08%；标普

500 指数报收 3572.66 点，上涨 0.77%；纳斯达克指数报收 11786.43 点，上

涨 2.01%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 5445.21 点，上涨 0.48%；德国 DAX

指数报收 13216.18 点，上涨 0.40%；英国富时 100 指数报收 6382.10 点，上

涨 1.35%。亚太市场方面，日经指数报收 25349.60 点，上涨 1.78%；恒生指
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数报收 26226.98 点，下跌 0.28%。 

美元指数上涨，离岸人民币汇率贬值。 

11 月 11 日，美元指数上涨 0.31%，至 93.0081。欧元兑美元下跌 0.30%，

至 1.1777。美元兑日元上涨 0.12%，至 105.4200。英镑兑美元下跌 0.35%，

至 1.3223。人民币兑美元即期汇率报收 6.6200，贬值 0.24%。离岸人民币兑

美元即期汇率报收 6.6185，贬值 0.30%。人民币兑美元中间价报收 6.6070，

贬值 0.26%。 

黄金下跌，国际原油下跌。 

11 月 11 日，COMEX 黄金期货下跌 0.65%，报收 1863.80 美元/盎司。

WTI 原油期货下跌 0.91%，报收 41.42 美元/桶。布伦特原油期货下跌 0.64%，

报收 43.77 美元/桶。COMEX 铜期货下跌 0.70%，报收 3.1330 美元/磅。LME

铜 3 个月期货下跌 1.09%，报收 6886 美元/吨。 
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1.宏观要点 

10 月 CPI 同比上涨 0.5%，预期上涨 0.8%。 10 月，社会融资规模增量 1.42 万亿元，

比上年同期多 5493 亿元；新增人民币贷款 6898 亿元。 

同比看，今年 10 月与去年 10 月的新增信贷规模基本持平，仅同比微增 285 亿元。同

时，今年 10 月人民币贷款余额同比增长 12.9%，也与前几个月较为接近，自从今年 7 月

以来，信贷增速已连续多月保持在 13.0%左右的水平。人民币贷款是社会融资规模的主要

组成部分，信贷增长的季节性回落自然会带动社融增量规模的回落。10 月社融增量 1.42

万亿元，尽管与 9 月的 3.48 万亿元相比环比跌幅明显，但仍比去年同期增长 5493 亿元。

同时，10 月社融存量同比增长 13.7%，较上月反弹 0.2 个百分点，达到近期高点。 

10 月 M2 同比增长 10.5%。 

受新增信贷社融不及预期的影响，10 月末，M2 增速同比增长 10.5%，增速比上月末

回落 0.4 个百分点，比上年同期高 2.1 个百分点，为连续 8 个月保持双位数增长。10 月财

政性存款新增 9050 亿，同比多增 3499 亿元。10 月财政支出进度不及预期预计也是拉低

M2 增速的主因之一。10 月财政融资高增长趋势已经结束，预计后续在经济加速修复的态

势下社融增速会有所回落。 

 

 

 

 

2.国内外疫情发展趋势 

11 月 10 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 5181.49 万例，新增确诊病例 55.39 万例，

其中美国、印度、法国分别新增确诊 14.67 万例、4.47 万例、2.22 万例。 

 

 

图  1  (主要国家累计确诊病例数排名，例)  图  2  (主要国家新增确诊病例变化趋势，例) 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  3  (全球新冠肺炎新增和累计确诊数变化趋势，例)  图  4  (中国新冠肺炎新增和累计确诊数变化趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  5  (全球和中国累计死亡病例变化趋势，例)  图  6  (全球新冠肺炎治愈人数趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

3.A股市场 

大盘昨日没有受到外盘暴涨的影响，而是小幅高开后即震荡回落，收盘下跌 13 点，

跌幅 0.4%，收于 3360 点。量能呈相对放大态势，大单资金巨幅涌出，全天净流出超 151

亿元。金额上完全覆盖了前一天大涨净流入的金额。说明在此位置多空斗争仍较激烈。回

落中指数分钟线指标走弱，短线或仍有震荡整理。 

从板块上看，收红板块占比仅 7%。其中，采掘服务大涨第一，涨幅超 4%。其次，机

场航运、可燃冰、白酒等概念表现活跃。而汽车整车、拼多多概念、中船系、云办公等板

块回落居前。收红个股占比 26%，涨超 9%的个股 37 只，跌超 9%的个股 27 只。昨日行

情再度进入调整。 

从大盘指数看，大盘指数之前携钱带量向上突破楔形上沿压力。但指数没有再接再厉，

而是选择回落整理。大单资金大幅涌出超过了前一日净流入金额，K 线高开回落形成一个

小级别的乌云盖顶，30 分钟 MACD 死叉成立，那么目前，指数回落整理仍或延续。在指

数分钟线震荡整理过程中，要密切关注日线及周线指标变化。若日线指标坚挺的话，分钟

线调整充分后或仍有做多机会。那么短线需关注 60 日均线强支撑位附近的支撑力度。 
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图  7  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图  8  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图  9  (中小板综指，点，亿元)  图  10  (创业板指数，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

 

表 1 行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

水泥制造 3.42 半导体 -5.85 

基础建设 2.04 汽车整车 -5.76 

煤炭开采Ⅱ 1.73 航运Ⅱ -5.71 

石油开采Ⅱ 1.60 金属制品 -3.53 

专业工程 1.57 电源设备 -3.36 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

路通视信 13.4 19.96 6.35 43.16 

惠云钛业 21.13 10.22 7.86 -7.49 

正源股份 2.38 10.19 11.21 9.68 

莫高股份 7.66 10.06 7.28 32.30 

山东玻纤 10.07 10.05 23.71 82.10 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

中能电气 16.26 -18.98 -10.66 200.00 

科信技术 17.93 -16.41 -1.75 57.97 

英搏尔 38.35 -13.96 1.99 12.30 

诚益通 10.63 -13.37 -13.22 34.05 

英飞特 22.22 -12.62 -9.12 87.19 

资料来源：Wind，东海证券研究所  

 

 

4.市场资金情况 

4.1.融资融券 

11 月 10 日，A 股融资余额 14416.99 亿元，环比增长 23.79 亿元；融资融券余额

15568.04 亿元，环比增长 29.94 亿元。融资余额减融券余额 13265.94 亿元，环比增长 17.63

亿元。 

 

图  11  (融资余额，亿元) 

 资料来源：Wind，东海证券研究所 
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