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RCEP:升级国际大循环，促进贸易大发展 
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[Table_Summary] 投资要点: 

本专题对区域全面经济伙伴关系(RCEP)的签订进行点评。 

►  RCEP 的成员国 

区域全面经济伙伴关系(RCEP)由 15 个国家正式签署协

定，成员国包括：中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、东

盟十国。 

►  RCEP 的签订对关税的影响 

RCEP 货物贸易市场准入规则包容性强。各国具体降税模式

基本包括“协定生效立即降为零”、“过渡期降为零”（包括 10

年内降为零等）、“部分降税”以及少量“例外产品”等四大

类。各成员的降税模式以“协定生效立即降为零”和“10 年内

降为零”为主。整体而言，协定成员将总体实现 90%以上税目

的零关税。 

►  协议签订的其他影响 

带动区域经济增长，促进亚洲区域的经贸繁荣稳定。RCEP

协定成员国覆盖了主要产业的高中低端，总体上建立了从金融

融资、科技研发、原材料供应、加工生产到消费的经济循环

圈。 

促进亚洲统一市场的建立，优化区域贸易投资环境。RCEP

协定成员通过关税减让和减少非关税壁垒，加快了向商品和要

素可自由流动的统一市场迈进。协定通过简化程序和消除壁

垒，采取统一的原产地规则，将加强成员间的合作交流，提升

贸易便利化水平，降低区域供应链运行成本，促进区域内贸易

和营商环境的优化。此前，复杂的原产地规则是导致亚洲区域

自贸协定利用率不足的重要原因之一。 

缓解中美经贸摩擦给区域带来的不利影响。RCEP 协定达

成将在“十四五”期间降低中美贸易摩擦对我国的负面影响。

机械设备、钢铁及金属制品、建材、轻工、公共服务及建筑业

等国内生产受中美贸易摩擦负面影响较大的产业，其国内生产

均有所恢复，且几乎所有产业的进出口都会实现增长，尤其是

农产品、纺织服装、建材、轻工、汽车及零部件等产业的受益

较大。RCEP 所形成的稳固的区域供应链及统一市场，将对美国

单方面采取的贸易扰乱行为起到较大的缓冲作用，为区域经济

贸易的发展提供坚实的基础。 

 

风险提示 
宏观经济与国际局势出现超预期变化。 
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1.RCEP 的成员国 

区域全面经济伙伴关系（Regional Comprehensive Economic Partnership-RCEP）

由 15 个国家正式签署协定，成员国包括：中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、

东盟十国（老挝、柬埔寨、缅甸、泰国、越南、马来西亚、新加坡、文莱、菲律宾、

印度尼西亚）。 

RCEP 的 15 个成员国覆盖全球约三分之一的人口，掌握全球 29%（超过 25 万亿美

元）的国内生产总值。 

根据 RCEP 的规定，协定生效需 15 个成员中至少9 个成员批准，其中要至少包括

6 个东盟成员国和中国、日本、韩国、澳大利亚和新西兰中至少 3 个国家。目前协定

已经签署，接下来 RCEP 各成员将各自履行国内法律审批程序，努力推动协定早日生

效实施。 

2.RCEP 的新亮点 

RCEP 不仅是目前全球最大的自贸协定，而且是一个全面、现代、高质量和互惠

的自贸协定。 

全面：RCEP 涵盖 20 个章节，既包括货物贸易、服务贸易、投资等市场准入，也

包括贸易便利化、知识产权、电子商务、竞争政策、政府采购等大量规则内容。RCEP

涵盖了贸易投资自由化和便利化的方方面面。 

现代：RCEP 采用区域原产地累积规则，支持区域产业链供应链发展；采用新技

术推动海关便利化，促进新型跨境物流发展；采用负面清单作出投资准入承诺，大大

提升投资政策的透明度；协定还纳入了高水平的知识产权、电子商务章节，适应数字

经济时代的需要。 

高质量：货物贸易零关税产品数整体上超过 90%。服务贸易和投资开放水平显著

高于原有的“10+1”自贸协定。同时，RCEP 新增了中日、日韩两对重要国家间的自

贸关系，使区域内自由贸易程度显著提升。根据国际智库测算，2025 年，RCEP 可望

带动成员国出口增长比基线多 10.4%。 

互惠：RCEP 成员有发达国家，有发展中国家，更有一些最不发达国家，成员间

经济体制、发展水平、规模体量等差异巨大。RCEP 协定最大限度兼顾了各方诉求，

在货物、服务和投资等市场准入和规则领域都实现了利益的平衡。协定还给予最不发

达国家差别待遇，专门设置了中小企业和经济技术合作两个章节，来帮助发展中成员

加强能力建设，促进本地区的包容均衡发展，共享 RCEP 成果。 

3.RCEP 的签订对关税的影响 

RCEP 货物贸易市场准入规则包容性强。各国具体降税模式基本包括“协定生效

立即降为零”、“过渡期降为零”（包括 10 年内降为零等）、“部分降税”以及少量“例

外产品”等四大类。各成员的降税模式以“协定生效立即降为零”和“10 年内降为

零”为主。整体而言，协定成员将总体实现 90%以上税目的零关税。 

4.协议签订的其他影响 

RCEP 将带动区域经济增长，促进亚洲区域的经贸繁荣稳定。RCEP 协定成员国覆

盖了主要产业的高中低端，总体上建立了从金融融资、科技研发、原材料供应、加工

生产到消费的经济循环圈。RCEP 协定的全面实施将使成员方每年 GDP 增长 0.5%，出

【温馨提示】请勿将华西证券研究报告转发给他人 p3



 

 

证券研究报告|宏观点评报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

4 

19626187/21/20190228 16:59 

口额增长 5.5%，并带动全球经济增长 0.2%，相当于全面与进步跨太平洋伙伴关系协

定(简称 CPTPP）收益的两倍，全球贸易额增长 1.9%，其中 RCEP 成员的制造业出口增

加额占全球制造业总出口增加额的比重达到 99%以上。 

RCEP 将促进亚洲统一市场的建立，优化区域贸易投资环境。RCEP 协定成员通过

关税减让和减少非关税壁垒，加快了向商品和要素可自由流动的统一市场迈进。协定

通过简化程序和消除壁垒，采取统一的原产地规则，将加强成员间的合作交流，提升

贸易便利化水平，降低区域供应链运行成本，促进区域内贸易和营商环境的优化。此

前，复杂的原产地规则是导致亚洲区域自贸协定利用率不足的重要原因之一。 

RCEP 将缓解中美经贸摩擦给区域带来的不利影响。RCEP 协定达成，将在“十四

五”期间降低中美贸易摩擦对我国的负面影响。机械设备、钢铁及金属制品、建材、

轻工、公共服务及建筑业等国内生产受中美贸易摩擦负面影响较大的产业，其国内生

产均有所恢复，且几乎所有产业的进出口都会实现增长，尤其是农产品、纺织服装、

建材、轻工、汽车及零部件等产业的受益较大。RCEP 所形成的稳固的区域供应链及

统一市场，将对美国单方面采取的贸易扰乱行为起到较大的缓冲作用，为区域经济贸

易的发展提供坚实的基础。 

5.风险提示 

宏观经济与国际局势出现超预期变化。 
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