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出口受季节因素影响大 

——2019 年 1 月进出口数据点评 

 

   宏观简报  

      以美元计价 2019 年 1 月进出口金额同比增速为 4%，其中出口和进口

金额同比增速分别为 9.1%和-1.5%，较前值改善较大，超出了预期。2019

年春节位于 2 月初，较 2018 年春节更早，是数据较前值改善较大的一大原

因。从 3 个月出口和进口的移动平均值同比增速来看，1 月较 12 月仍然是

下滑的。但也不宜过分夸大这种效应，之前年份也有相似的春节错位，但

其对 1 月同比增速的影响并不具有一致性。此外，贸易争端使得对美国进

出口大幅低于整体增速。进出口增速见底仍待贸易谈判和逆周期调节政策

效应显现。 
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以美元1计价 2019 年 1 月进出口金额同比增速为 4%（前值-5.8%、去

年同期2
22.0%），其中出口和进口金额同比增速分别为 9.1%（前值-4.4%、

去年同期 10.7%）和-1.5%（前值-7.6%、去年同期 37.6%），超出了预期。 

春节假期对数据带来扰动，但也不宜过分夸大这种效应。2019 年春节

位于 2 月初，较 2018 年春节更早，企业进出口前移使得出口和进口同比较

前值改善较多。但从 3 个月出口和进口的移动平均值同比增速来看，1 月较

12 月仍然是下滑的（图 1、2）。可以用来印证中国进出口数据的韩国3受这

种效应影响较小，1 月出口同比增长-5.8%（前值-1.3%），进口同比增长-1.7%

（前值 1.2%）。但也不宜过分夸大这种效应，比较可比的情况是 2007～2008

年、2010～2011 年、2015～2016 年，春节也有与 2018～2019 年相似的错

位时间，但其对于同比增速的影响并不具有一致性（表 1）。当然，目前的

状况仍然是要好于 2015-2016 年同期的。 

图 1：出口与 3 个月移动平均同比增速  图 2：进口与 3 个月移动平均同比增速 

 

 

 注：数据截至 2019 年 1 月 

资料来源：Wind 

 注：数据截至 2019 年 1 月 

资料来源：Wind 

 

表 1：与 2018～2019 年春节错位时间类似的年份 12、1、2 月出口和进口同比增速 

月份 出口 进口 

 2007-2008 2010-2011 2015-2016 2018-2019 2007-2008 2010-2011 2015-2016 2018-2019 

12 月 21.6% 17.9% -1.9% -4.4% 25.5% 25.9% -7.9% -7.6% 

1 月 26.7% 37.6% -15.2% 9.1% 27.6% 51.7% -19.9% -1.5% 

2 月 6.3% 2.3% -28.0%  35.6% 20.0% -13.8%  

资料来源：Wind 

 

贸易争端使得对美国进出口大幅低于整体增速。1 月对美国出口同比增

速4为-2.4%（前值-3.6%）、进口同比增速为-41%（前值-36%）。而对欧盟

出口同比增速为 15.3%（前值-0.3%）、进口同比增速为 8.2%（前值-2.7%）。

中美贸易谈判的不确定性以及已经落地的双边关税使得对美国出口和进口

                                                        
1 全文增速均为按美元计价的。 
2 这里采用海关修正后的值，非当月公布的初值。 
3 理论上韩国、越南的进出口数据也会受到这种春节错位效应的影响，但由于两国国土面

积较中国小，春运的实际影响也较小，1、2 月份进出口同比增速的波动要远小于中国，

或许更能反映实际的增速。 
4 这里使用的是根据海关公布初值相除得出的增速，与海关公布的 1 月累计同比增速有所

差异。下同。 

万得资讯
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连续第 2 和第 5 个月负增长，而扩大从美国进口的措施尚未完全体现在 1 月

的数据中。 

各产品出口整体边际改善，进口则有分化。主要出口产品中边际改善程

度排名前三的是：集成电路（28%，前值-2.6%）、钢材（19%，前值-0.2%）、

塑料制品（20%，前值 2.9%）。除了集成电路以外，电子以及汽车相关的产

品的出口在经历了 12 月的大幅下行后边际上也都有所改善：自动数据处理

设备及其部件同比增长 9.5%（前值-0.1%）、手持无线电话机及其零件同比

增长-19.5%（前值-31.1%）、汽车零配件同比增长 6.3%（前值-2.2%）。龙头

电子产品厂商降价在一定程度上改善了相关产品的销售，从而带动了进出口

的边际改善。 

而进口方面则有分化，边际改善较多的有：煤及褐煤同比增长 20%（前

值-64%），主要由于 1 月的煤进口额度刷新的影响；大豆同比增长-7%（前

值-36%），或反映了中国开始进口美国大豆的影响；汽车和汽车底盘同比增

长-6%（前值-30%），或反映了汽车行业整体的边际改善，取消对美国进口

汽车加征的关税也有一定影响。进口边际下滑较多的主要是原油（0%，前值

43%）和铁矿砂及其精矿（-2%、前值 20%）。主要还是数量的影响，两者对

应的进口数量同比增速分别为 4.8%，-9.1%。 

进出口增速见底仍待贸易谈判和逆周期调节政策效应显现。总体来看，

1 月进出口数据相较 12 月有一定幅度的边际改善，但现在就判断中国进出口

增速已经见底还为时尚早。1 月全球制造业 PMI 为 50.7（前值 51.4），下

滑幅度较大，其中新兴市场制造业 PMI 跌破荣枯线，为 49.5（前值 50.3），

反映了全球经济放缓。后续仍需观察中美贸易谈判进展以及逆周期调节政策

对经济的托底作用。 
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