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 粤港澳大湾区大步向前！ 
关于粤港澳大湾区发展规划纲要的点评 
推进城市一体化、城市定位清晰 

2 月 18 日中共中央、国务院印发了《粤港澳大湾区发展规划纲要》，规划
为大湾区 2022 年基本形成、2035 年全面建成国际一流湾区和世界级城市
群做出了长期的纲领性安排。我们认为，在现有城市圈的基础上，未来粤
港澳大湾区可以再深入发挥各个城市之间的协同作用，着力打造 A 字型的
湾区龙头城市格局。具体来说，综合发展水平较高、发展能力较强的为右
下角“香港+深圳”，其次为顶端的“广州+佛山”，再次是左下角的“珠
海+澳门”。以三点为核心支撑形成了 A 字型的湾区龙头城市格局，向泛
珠三角区域乃至内地辐射带动全国经济发展，促进区域城市一体化。 

 

进一步改善基建，扩大经济辐射 

我们认为，大湾区一条明确的投资主线是围绕粤港澳联通以及广东境内区
域发展的基础设施建设。基础设施建设将重点围绕以下四点展开：第一、
建设世界级机场群，支持香港机场第三跑道建设和澳门机场改扩建。第二、
完善综合交通运输通道，推进省内深圳中山通道，深圳茂名铁路等建设。
第三、强化能源储运体系，加快推进珠三角大型石油储备基地建设。第四、
推进旅游发展，建设潮州到湛江并连接港澳的滨海景观公路。基础设施建
设改善将进一步扩大经济辐射，带动中南、西南地区发展。 

  

打造大湾区科技创新高地 

《纲要》强调要探索有利于创新要素在粤港澳地区跨境流通的政策。具体
包括：鼓励粤港澳机构参与国际科创合作，支持依托深圳国家基因库发起
设立一带一路生命科技联盟；加强创新基础能力建设，在科研机构布局、
科技计划参与方面支持大湾区，并对港澳有序开放广东省的科技基础设施；
深化区域创新机制改革，鼓励科技和人才要素流动、开展知识产权证券化
试点；促进科研成果转化、强化知识产权保护，支持香港私募参与大湾区
科创企业融资，建立大湾区知识产权信息交换机制和信息共享平台，发挥
广州知识产权法院在知识产权行政执法中的作用。 

  

加快发展制造业 

《纲要》强调加快湾区制造业发展；我们认为，湾区产业基础好、类型完
备，珠三角城市群产业耦合协调度高，计算机、通信和其他电子设备等产
业占据湾区制造业的龙头地位。高端制造业是国家的重要方向，中央经济
工作会议明确指出 2019 年要重点推动制造业高质量发展。我们认为，依
托自己的产业基础，湾区大力推进制造业高质量发展能为高质量增长提供
坚实支撑，看好与 5G、互联网、大数据、人工智能等先进制造业相关的投
资标的。 

  

加快金融创新和对外开放 

粤港澳大湾区是改革开放以来我国最早对外开放的区域，我们认为将在新
一轮的全面改革开放中发挥先导作用。《纲要》高度强调加快金融创新和
对外开放，如提出支持澳门打造中国－葡语国家金融服务平台，建设成为
葡语国家人民币清算中心；提出探索澳门社会保险在大湾区内跨境使用；
支持深圳建设保险创新发展试验区，推进深港金融市场互联互通和深澳特
色金融合作。提出研究优化香港澳门单牌机动车进入内地行驶政策，促进
人员货物往来便利化。我们认为相关措施有助于提升大湾区一体化水平，
形成全方位开放格局，对于促进开放型创新发展具有重要意义。 

 
风险提示：经济下行存在超预期概率，从企业盈利和情绪面同时冲击股市。 

相关研究 
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