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[table_main] 东海策略研究类模板 
投资要点： 

 

15 国正式签署 RCEP 

《区域全面经济伙伴关系协定》RCEP 最初由东盟十国于 2012 年发起，

邀请中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、印度共同参加（“10+6”），通过

削减关税及非关税壁垒，建立 16 国统一市场的自由贸易协定。由于在关税、

与其他国家的贸易逆差和非关税壁垒方面存在分歧，印度退出了谈判。 

RCEP 各成员之间关税减让以立即降至零关税、十年内降至零关税的承诺

为主，自贸区有望在较短时间内取得重大阶段性建设成果。中国和日本首次达

成了双边关税减让安排，实现了历史性突破。协定有利于推动实现区域内高水

平的贸易自由化。 

RCEP 自贸协定，覆盖 22 亿人口，约占世界总人口的 30%，15 个成员

国 2019 年 GDP 规模 25.6 万亿美元，占全球经济总量的 29.3%，区域内贸易

额 10.4 万亿美元，占全球贸易总额的 27.4%。 

接下来 RCEP 各成员将各自履行国内法律审批程序，努力推动协定早日

生效实施。领导人已责成各位部长加快国内批准程序。中方也将与各方共同努

力，争取让 RCEP 协定尽早惠及本地区企业和人民。 

RCEP 是全球继北美、欧洲贸易区后的一大贸易区，区域经济发展发挥重

要作用，对参加国都有利。 

 

保险资金取消财务性股权投资的行业限制 

中国银保监会发布《关于保险资金财务性股权投资有关事项的通知》，取

消保险资金财务性股权投资的行业限制，通过“负面清单+正面引导”机制，

提升保险资金服务实体经济能力。 

2010 年，保监会发布《保险资金投资股权管理暂行办法》，规定保险资

金直接投资股权范围，仅限于保险类企业、非保险类金融企业和与保险业务相

关的养老、医疗、汽车服务等企业。 

关于财务性股权投资的资金来源，定性为可以运用自有资金和投资资产期

限相匹配的责任准备金，包括但不限于保险机构实收资本、资本公积、盈余公

积、未分配利润以及其它自有资金。根据 2020 年三季度末的数据统计，保险

机构的现有资金余额为 20 万亿，用于股权投资的资金仅占到总额的 10%，也

就是才 2 万亿，增加空间很大。 

保险资金取消财务投资行业限制，利多保险行业和资本市场。 

 

新冠疫情 

11 月 14 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 5434 万例，新增确诊病例 59

万例。其中，新增确诊病例，美国、巴西、印度、俄罗斯、英国+德国+法国+

意大利+西班牙分别为 161854 例、38307 例、41659 例、22702 例和 0 例。 
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融资资金 

11 月 12 日，A 股融资余额 14396.37 亿元，环比减少 3.83 亿元；融资融

券余额 15541.64 亿元，环比增长 3.54 亿元。融资余额减融券余额 13251.10

亿元，环比减少 11.20 亿元。 

 

陆股通、港股通 

11 月 13 日，陆股通当日净卖出 49.40 亿元，其中买入 445.05 亿元，卖

出 494.45 亿元，累计净买入 11178.70 亿元。港股通当日净买入 31.94 亿港

元，其中买入 162.34 亿港元，卖出 130.41 亿港元，累计净买入 16389.99 亿

港元。 

 

货币市场 

11 月 13 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 2.5230%，

上涨 0.20BP，SHIBOR 一周为 2.4330%，上涨 9.80BP。存款类机构质押式

回购加权利率隔夜为 2.5323%，下跌 3.26BP，一周为 2.6061%，上涨 2.32BP。

中债国债到期收益率 10 年期为 3.2715%，上涨 1.01BP。 

 

海外股市 

11 月 13 日，道琼斯工业平均指数报收 29479.81 点，上涨 1.37%；标普

500 指数报收 3585.15 点，上涨 1.36%；纳斯达克指数报收 11829.29 点，上

涨 1.02%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 5380.16 点，上涨 0.33%；德国

DAX指数报收 13076.72 点，上涨 0.18%；英国富时 100 指数报收 6316.39

点，下跌 0.36%。亚太市场方面，日经指数报收 25385.87 点，下跌 0.53%；

恒生指数报收 26156.86 点，下跌 0.05%。 

 

外汇汇率 

11 月 13 日，美元指数下跌0.01%，报收 92.9706。欧元兑美元上涨 0.00%，

报收1.1807。美元兑日元上涨0.02%，报收105.1350。英镑兑美元上涨0.01%，

报收 1.3120。人民币兑美元即期汇率报收 6.6144，升值 0.23%。离岸人民币

兑美元即期汇率报收 6.5939，升值 0.35%。人民币兑美元中间价报收 6.6285，

贬值 0.07%。 

 

黄金、原油 

11 月 13 日，COMEX 黄金期货上涨 0.66%，报收 1888.20 美元/盎司。

WTI 原油期货下跌 1.96%，报收 40.12 美元/桶。布伦特原油期货下跌 1.48%，

报收 42.63 美元/桶。COMEX 铜期货上涨 1.48%，报收 3.1820 美元/磅。LME

铜 3 个月期货上涨 1.21%，报收 7000 美元/吨。 
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1.宏观要点 

1.1.RCEP 正式签署 

《区域全面经济伙伴关系协定》RCEP 最初由东盟十国于 2012 年发起，邀请中国、

日本、韩国、澳大利亚、新西兰、印度共同参加（“10+6”），通过削减关税及非关税壁垒，

建立 16 国统一市场的自由贸易协定。由于在关税、与其他国家的贸易逆差和非关税壁垒

方面存在分歧，印度退出了谈判。 

RCEP 各成员之间关税减让以立即降至零关税、十年内降至零关税的承诺为主，自贸

区有望在较短时间内取得重大阶段性建设成果。中国和日本首次达成了双边关税减让安排，

实现了历史性突破。协定有利于推动实现区域内高水平的贸易自由化。 

RCEP 自贸协定，覆盖 22 亿人口，约占世界总人口的 30%，15 个成员国 2019 年

GDP 规模 25.6 万亿美元，占全球经济总量的 29.3%，区域内贸易额 10.4 万亿美元，占全

球贸易总额的 27.4%。 

接下来 RCEP 各成员将各自履行国内法律审批程序，努力推动协定早日生效实施。领

导人已责成各位部长加快国内批准程序。中方也将与各方共同努力，争取让 RCEP 协定尽

早惠及本地区企业和人民。 

RCEP 是全球继北美、欧洲贸易区后的一大贸易区，区域经济发展发挥重要作用，对

参加国都有利。 

 

1.2.保险资金取消财务性股权投资的行业限制 

中国银保监会发布《关于保险资金财务性股权投资有关事项的通知》，取消保险资金

财务性股权投资的行业限制，通过“负面清单+正面引导”机制，提升保险资金服务实体

经济能力。 

2010 年，保监会发布《保险资金投资股权管理暂行办法》，规定保险资金直接投资股

权范围，仅限于保险类企业、非保险类金融企业和与保险业务相关的养老、医疗、汽车服

务等企业。 

关于财务性股权投资的资金来源，定性为可以运用自有资金和投资资产期限相匹配的

责任准备金，包括但不限于保险机构实收资本、资本公积、盈余公积、未分配利润以及其

它自有资金。根据 2020 年三季度末的数据统计，保险机构的现有资金余额为 20 万亿，用

于股权投资的资金仅占到总额的 10%，也就是才 2 万亿，增加空间很大。 

保险资金取消财务投资行业限制，利多保险行业和资本市场。 
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2.国内外疫情发展趋势 

11 月 14 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 5434 万例，新增确诊病例 59 万例。其中，

新增确诊病例，美国、巴西、印度、俄罗斯、英国+德国+法国+意大利+西班牙分别为 161854

例、38307 例、41659 例、22702 例和 0 例。 

图  1(主要国家累计确诊病例数排名，例)  图  2 (主要国家新增确诊病例数排名，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  3(主要国家累计确诊病例发展趋势，例)  图  4 (中国与海外累计确诊病例趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  5(主要国家当日新增病例趋势，例)  图  6(中国与海外当日新增病例趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  7(主要国家累计死亡病例发展趋势，例)  图  8(中国与海外累计死亡病例发展趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

3.A股市场 

大盘上交易日延续回落调整，跌破 60 日均线强支撑，一度跌近 50 点。量能略放，大

单资金净流出加码，全天净流出超 149.9 亿元。净流出金额较为可观，而且是连续四个交

易日资金涌出。虽目前有 30 日均线的支撑，但 30 日均线的支撑是岌岌可危。目前尚未出

现企稳迹象。 

从板块上看，收红板块占比 46%。其中，钛白粉、国防军工、有色等板块逆市活跃。

而白酒跌幅第一，跌幅超 5%。采掘服务、银行、超级品牌等板块调整居前。收红个股占

比 45%，涨超 9%的个股 38 只，跌超 9%的个股 21 只。上一交易日板块个股大多延续调

整。 

从大盘走势看，大盘指数之前携钱带量上破楔形形态上轨，造成突破状态，但却没有

守住战果。指数接下来连续四个交易日回落调整。虽调整幅度不是很大，但大单资金净流

出较为可观，均在百亿上下。指数目前再度跌到楔形形态内，虽有 30 日均线的支撑，但

尚未形成分钟线买点。大盘 120 分钟线 MACD 死叉成立，中小板日线 MACD 继创业板之

后也死叉成立。那么指数目前没有企稳迹象。仍或有进一步回落整理动能。 

图  9  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图  10  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  11  (中小板综指，点，亿元)  图  12  (创业板指数，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 1 行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

其他采掘Ⅱ 3.78 园区开发Ⅱ -3.23 

航空装备 3.67 渔业 -2.64 

稀有金属 3.05 保险 -2.49 

地面兵装 2.39 饮料制造 -2.47 

其他轻工制造 2.33 水泥制造 -2.00 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

吉药控股 5.03 20.05 16.17 27.66 

七彩化学 28.14 20.00 9.66 -23.95 

英搏尔 42.96 20.00 15.67 25.80 

普丽盛 38.42 19.99 44.00 152.93 

润禾材料 35.42 19.99 42.42 138.04 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

路通视信 13.2 -17.91 12.34 41.03 

海伦钢琴 9.2 -11.54 -1.92 -3.46 

凯迪退 0.5 -10.71 -35.06 -52.38 

贤丰控股 2.96 -10.03 3.50 -19.35 

伊力特 23.46 -10.01 6.93 46.35 

资料来源：Wind，东海证券研究所  
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