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促进资本市场健康发展

宏观事件

1. 银行理财资金投资公司大额存单获监管窗口指导。

2. 证监会：股票质押风险得到初步缓解，债券集中违约风险得到有效化解，私募基金风

险得到初步管控，各类金融乱象得到有效遏制。

3. 易会满：打通社保基金、保险、企业年金等各类机构投资者的入市瓶颈。

4. 证监会：受国内外多种因素影响，资本市场风险形势仍然严峻复杂。

今日关注

1. 2 月官方制造业 PMI 预期为 49.4，官方非制造业 PMI 预期为 54.5。

宏观：昨日国新办举行新闻发布会，证监会各领导介绍进一步促进资本市场稳定健康发

展有关情况并答记者问。在制度方面证监会提到正在推进《证券法》等法律法规的修订；

未来要完善停复牌制度，大幅压缩停牌期限，规范停复牌行为，让交易更加顺畅。制度

的完善有助于推进资本市场健康发展，使得市场更加透明和规范。易主席提到要打通社

保基金、保险、企业年金等各类机构投资者的入市瓶颈；要通过大力拓展各类股权融资

渠道，促进债券市场协调发展，积极发展期货市场，推进融资结构完善。这一方面将加

大对市场的资金支持，另一方面也将推动发挥资本市场对经济的促进作用。在风险方面

证监会提到股票质押风险得到初步缓解，债券集中违约风险得到有效化解，私募基金风

险得到初步管控，各类金融乱象得到有效遏制，不过受国内外多种因素影响，资本市场

风险形势仍然严峻复杂。当前连续的上涨使得股票质押风险得到降低，但随着近两日市

场波动幅度的明显加大，短期市场风险不容忽视。

策略：权益市场中性

风险点：宏观刺激政策超预期

https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20190101/154634043310123de0c.pdf
https://www.htfc.com/wz_upload/png_upload/20181223/15455734231310e76a8.pdf


华泰期货|中国宏观

2019-02-28 2 / 7

主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 1月 46400 亿元 ↑ ↑ 短期难以持续高增

社会消费品零售总额同比增速 12 月 8.2% ↑ ↓ 上行空间有限

城镇固定资产投资累计同比增速 12 月 5.9% → ↑ 短期保持平稳

工业增加值同比增速 12 月 5.7% ↑ ↓ 上涨空间有限

进口同比增速（按美元计） 1月 -1.5% ↑ ↓ 上行空间有限

出口同比增速（按美元计） 1月 9.1% ↑ ↓ 短期将回落

M2 同比增速 1月 8.4% ↑ ↑ 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 2月 27 日 0.36% ↓ ↓ 信用利差出现下滑

SHIBOR 隔夜利率 2月 27 日 2.654% ↓ ↑ 隔夜利率出现下滑

花旗中国经济意外指数 2月 26 日 1.7 ↑ ↑ 意外指数继续上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 昨日债券上涨、股票和商品下跌 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价下跌 图 8： 昨日中债与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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