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脱欧表决日期再延后 英国大概率推迟脱欧
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巴西上年经济增速同比持平 今年全面复苏仍有阻力

【美国】

美通胀稳定但消费大跌 短期经济通胀难言乐观

3 月 1 日，美国商务部数据显示，美国 2018 年 12 月核心 PCE 物价指数环比 0.2%，预期

0.2%，前值 0.1%；12 月核心 PCE 物价指数同比 1.9%，持平预期及前值。不过，12 月

个人消费支出环比下跌 0.5%，不及预期，创 2009 年以来最大跌幅。

东方金诚：就业紧张、薪资增长稳定支撑短期通胀，但政策刺激效应减退使美国消费支出动



能开始降温，叠加近期房地产、制造业、零售业等多项经济指标表现不佳，2019 年经济下

行压力明显增加，通胀增速亦将趋缓。

【英国】

脱欧表决日期再延后 英国大概率推迟脱欧

当地时间 2 月 26 日，英国首相特蕾莎·梅决定推迟原定于 2 月 27 日的脱欧表决至 3 月 12

日，并表示若当天脱欧协议仍无法达成，且“无协议脱欧”被议会下院否决，议会将继续投

票决定是否推迟“脱欧”。

东方金诚：与欧盟进一步协商无果、保守党内部及其与反对党无法达成共识，促使梅推迟脱

欧表决时间。考虑到反对“无协议脱欧”已形成基本共识，欧盟对英国推迟脱欧持有条件的

开放态度，若 3 月 12 日议会否决脱欧协议，英国推迟“脱欧”概率将大幅增加。

【韩国】

韩国出口加速下滑 未来经济动能减退

3 月 1 日，韩国关税厅公布数据显示，2 月出口额同比下滑 11.1%，前值为下滑 5.9%，为

2016 年 4 月以来最大跌幅；进口额同比下滑 12.6%，前值下滑 1.7%。

东方金诚：存储芯片价格下跌，以及中国需求放缓导致对华出口下滑 17.4%，是韩 2 月出

口萎缩加深的主要原因。短期内，中美贸易摩擦有所缓和对韩国出口形成利好，但全球经济

放缓和半导体下行周期削弱出口增长动力，韩国经济下行压力加大。



【新加坡】

新加坡通胀放缓 货币政策维持稳定

新加坡统计局 2 月 27 日数据，1 月消费者价格指数整体上涨 0.4％，前值 0.5％；不包括住

宿和私人陆路交通费的核心通胀率 1.7％，前值 1.9％。

东方金诚：政府电力、煤气价格增速放缓及油价下滑抵消服务业部分通胀压力。2019 年新

加坡政府推出近四年来最大幅度赤字扩张预算，加之产出缺口预期为正，通胀趋于上行但仍

在低位，金管局 4 月货币政策大概率维持稳定。

【巴西】

巴西上年经济增速同比持平 今年全面复苏仍有阻力

2 月 28 日，巴西统计局发布数据显示，巴西四季度 GDP 同比增长 1.1%，2018 年 GDP 同

比增长 1.1%，与 2017 年持平，继 2017 年巴西经济连续第二年实现增长。

东方金诚：2019 年，巴西新政府推动私有化转型将有助于改善国内营商环境、提振投资，

但养老金等关键改革存在多重政治阻力，财政紧缩和外需放缓或抑制消费与出口需要，巴西

经济能否实现全面复苏存疑。
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