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在我们国家，银行贷款占主导的市场中，中小企业融资更依赖于抵押，

抵押贷款远多于信用贷款。 

信用贷款占比较低，抵押贷款占比较高，主要有几个方面的原因： 

第一，住房抵押贷款在银行贷款中占比较高；第二，抵押贷款可以让银

行的坏账更有保障；第三，额度大、效率高，并且符合中小企业实际。 

 一、德国：以担保银行为特色的多层次金融系统 

资本市场和利率环境：长期贷款占比较高，贷款利率长期处于下降趋势。 

金融系统对中小企业的支持：1、多层次的承贷体系；2、以担保银行为

主的助贷体系。 

企业信息披露制度和资信评级制度：公共征信体系、私人信用服务系统

和以行业协会为主体的信息系统共同构成德国的社会信用体系。 

 二、日本：健全的二级信用担保体系 

资本市场和利率环境：当前日本的长期贷款利率在接近 1%的水平，

为企业融资提供了良好的基础。 

金融体系对中小企业融资的支持：1、承贷的民间金融机构和政策性

金融机构；2、担保制度。 

 三、德国和日本模式对我们的启示 

第一，建立规范和充分的企业信息披露制度； 

第二，主银行制度； 

第三，担保制度； 

第四，健全征信系统，建立多主体参与的评级系统。 

   风险提示 

政策变动超预期。 
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中小企业融资难是个世界性的难题，各国依据行情的不同创造出了各种办法来解决

这个问题，但是无论是那种国情，银行贷款都是重要的融资渠道，尤其是对间接融资占

主导的国家来说。 

根据贷款的信用程度划分，目前商业银行贷款主要分为信用贷款、保证贷款、抵押

贷款、质押贷款四种形式，保证贷款、抵押贷款和质押贷款又合称担保贷款。 

担保贷款的信用程度较低，需要一定的辅助措施来帮助企业获得贷款，其中保证贷

款是存在第三方承诺在借款人不能偿还贷款的时候，按约定承担一般保证责任或者连带

责任而发放的贷款。抵押贷款是指以借款人或第三人的财产作为抵押物（一般是不动产）

发放的贷款。质押贷款是指以借款人或第三人的动产或权利作为质物发放的贷款。 

信用贷款的信用程度较高，不需要抵质押和第三方担保人，仅根据贷款人的信誉发

放的贷款。与担保贷款最大的区别在于是否需要抵质押或者第三方进行担保。 

以 2018 年中报数据为准，我国上市银行中四种贷款的比例分别是，抵押贷款 42%，

信用贷款 30%，保证贷款 17%、质押贷款 11%，信用贷款和担保贷款的比例是 3:7，银

行倾向于担保贷款，尤其是担保贷款中的抵押贷款。 

图表1： 2018 年中报数据我国信用贷款和担保贷款占比是 3:7 

 
资料来源：银行年报，联讯证券 

信用贷款占比较低，抵押贷款占比较高，主要有几个方面的原因： 

第一，我国住房抵押贷款在银行贷款中占比较高，根据上市银行 2018 年中报数据，

抵押贷款中有 60%是居民个人住房抵押贷款。 

第二，在中小企业生存周期短的情况下，抵押贷款可以让银行的坏账更有保障。 

我们根据 5 家年报中有数据的银行来看，信用贷款的不良率较低，担保贷款中质押

贷款的不良率最低（0.2%），不良率最高的是保证贷款，有 3.2%，抵押贷款的不良率也

不低，1.4%。 

从这个数据也可以看出，银行在信用贷款方面是相对保守和谨慎的，因为一旦坏账

就难收回，但是对抵押贷款的不良率容忍度就较高，一旦发生问题可以通过变卖这些价

值稳定、流动性好的抵押品来补偿，比如证券、票据、房地产等。为此银行在为中小企
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业贷款的时候更愿意接受抵押贷款。 

图表2： 信用贷款的不良率较低 

 

资料来源：银行年报，联讯证券 

第三，从中小企业角度来看，他们也愿意进行抵押贷款，因为抵押贷款额度大、效

率高，并且符合企业实际。 

额度方面，在正常情况下中小企业信用贷款的额度一般是百万级别，最多不超过千

万，但是如果能够给出估值高的不动产等抵押品则有可能获得更高额度的贷款。 

效率方面，中小企业的经营不稳定，储备资金少，很多中小企业都是在业务谈成，

签约之后才开始融资，需要资金快速到账。 

企业经营过程中的融资是贸易融资的范围，有很多融资方式可以用，比如供应链金

融、票据贴现等，但是与其他方式相比，抵押贷款的操作流程简单、审批快。对抵押物

进行评估、按照抵押率登记后就可以放款，并且一般支行就有放款权限，不需层层审批，

在资料齐全的情况下，基本上一个星期就可以走完流程。 

企业的实际问题方面，在我国很多中小企业的企业主个人资产和企业是混为一谈的，

这些中小企业的账目报表不规范，经常会出现这种情况，账目上显示没有利润，但是实

际却经营良好，借此来实现避税。 

但是这样做的同时也为企业融资带来了阻碍，银行无法通过中小企业自己提供的财

务报表对其进行准确的风险评估，这时候如果有优质的抵质押品就容易多了，再加上之

前十几年房地产市场的发展，大部分企业主或其企业或多或少都进行过房地产投资，所

以房地产抵押贷款就成为不少中小企业的选择。 

一、德国：以担保银行为特色的多层次金融系统 

在德国，中小企业是非常有活力的经济细胞，营业税占比九成以上，创造就业岗位

七成，申请新专利占比 75%，在技术创新，创造就业，出口创汇方面的能力不低于大众、

西门子、奔驰等大企业，是德国政府的“市场经济的心脏和增长与就业的发动机”。 

这些中小企业中存在大量的“隐性冠军”，他们在细分领域内都拥有垄断的市场地位，

比如 Johannes Klais Orgelbau GmbH&Co.KG 占有管风琴市场 40%的份额，拥有 130

多年的历史，雇佣员工不超过百人，类似这样的企业在德国超过千家。 
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这些中小企业的发展离不开融资，与我们的情况类似，德国也是银行信贷占主导的

融资格局，据统计，德国银行资产是股票融资的 7.5 倍，是债券融资的 2.6 倍，是 GDP

的 433.4%，高于美国、日本和欧元区的平均水平。 

为促进中小企业融资，德国政府做出一系列措施：创造低利率的市场环境，构建多

层次的银行系统、形成健全的风险共担机制，建立完善的征信系统和企业信息披露机制。

所以从我们的研究来看，德国中小企业的抵押贷款比例低，但是信用贷款和担保贷款的

占比较高，其中担保贷款是德国中小企业融资的特色。 

（一）资本市场和利率环境 

从信贷结构来看，德国银行资产中，长期贷款占比较高，二十一世纪初的长期贷款

比例已经上升到 80%以上。这其中的原因包括，一是资金来源方面，政府鼓励定期储蓄，

通过设立长期信贷银行为全能银行提供再贷款，允许银行发行长期金融债券等，帮助银

行增加长期、低成本的负债来源。二是资金运用方面，德国监管当局要求银行长期贷款

的资金来源期限要严格匹配，也就是说长期的负债多，银行就要多配置长期的信贷，以

此支持企业长期融资。 

从利率环境上来看，德国早在 20 世纪 60 年代初就开始利率市场化改革，在这个过

程中利率、汇率和息差都保持相对稳定，尤其是银行贷款利率长期处于下降的趋势，2018

年 1 月下降到 2.01%，为中小企业融资提供了良好的利率环境。 

图表3： 德国利率市场化进程 

 

资料来源：网络资料，联讯证券 

 

图表4： 德国贷款利率 
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资料来源：全球经济指标数据网，联讯证券 

（二）金融系统对中小企业的支持 

1、多层次的承贷体系 

德国中小企业融资一般有银行贷款、股票上市和风险投资三种选择，和我们国家的

情况类似，银行贷款是体量最大、最重要的。 

从 19 世纪中叶起德国相继出现了以股份制银行、邮储银行、合作金融机构、抵押银

行为主体的银行框架体系，他们各司其职，在不同的领域为德国的工商业和民众服务。 

比如股份制银行和个体私营银行主要服务于工业经济领域，合作银行和储蓄银行主

要服务于中小型加工企业和商业以及农业领域，抵押银行主要服务于工业中心城市的建

设。所以储蓄银行一般是中小企业贷款的首选，其次是个体私营银行和合作银行。 

图表5： 2012 年底德国企业贷款总额：10730亿欧元 

 
资料来源：网络资料，联讯证券 

根据资料，目前德国境内有超过 400 家储蓄银行，这些储蓄银行占中小企业贷款的

市场份的额达到百分之四五十以上，是支持中小企业融资的中流砥柱。 

储蓄银行能够有效为中小企业融资有赖于德国的主办银行制度，就是中小企业如果

和某家银行建立了比较稳定的合作关系，该银行就负责这家企业的大部分金融服务，银

行与企业之间形成强于一般银企的联系，数据显示德国 84%的中小企业中有 1 个或最多

2 个银行作为主办银行，57%的中小银行的主办银行中至少有一个是储蓄银行。 

对银行来说，包办企业的大部分金融服务，可以让银行全方位了解企业，降低信息

不对称和由此带来的评估成本。 

对企业来说，在办理不同业务的时候不需要反复递交重复的材料，尤其对经营和信

誉都良好的企业来说，主办银行对其了解更多，更有助于这些银行在融资时候获得更高

的效率和更低的利率。 
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除了储蓄银行，个体私营银行和合作银行以及政策性银行的复兴信贷银行都在支持

中小企业贷款方面做出了较大的贡献，组成了中小企业融资的多层次承贷系统。 

2、以担保银行为主的助贷体系 

在解决中小企业融资问题中，担保银行是德国信贷体系的一大特色，一种企业贷款

补充机制，一般是非营利性的经济组织，股东主要是商业银行、保险公司、工商业联合

会、手工业联合会以及行业协会等，由联邦金融服务监管局（BaFin）监管。 

德国的第一家担保银行成立于 1954 年，目前共有 20 家担保银行，其中有 2 家隶属

联邦政府，13 家隶属州政府，为保证每个州的中小企业都能得到被担保的机会，每个州

最少有一家担保银行。 

一般情况下是企业向商业银行申请贷款，没有申请到或者申请的额度不能满足需求

的时候再向担保银行提出担保要求。 

德国的风险共担机制是政府、担保银行和企业等的共赢，因此接下来我们分成三个

部分来分析，第一是担保银行角度，第二是政府角度，第三是企业角度。 

德国的担保银行制度是如何运营的？ 

第一步，担保银行接到申请以后由市场部门和风控部门分别独立对申请企业进行评

估，达成一致后，由企业家、担保银行代表、商业银行代表、政府成员以及工商联/协会

代表组成的决策委员会最终评定是否进行担保，通过后，在担保银行的担保下商业银行

发放贷款。 

第二步，然后联邦政府和州政府会为担保银行进行再担保，不收取任何费用。 

第三步，一旦到期企业不能偿还债务，担保银行和承贷的商业银行会根据情况进行

延期或者进行债务重组。最终即使真的坏账，风险由商业银行、担保银行和政府共同承

担。 

图表6： 德国的担保银行制度 

 

资料来源：网络资料，联讯证券 

一般情况下承贷的商业银行承担 20%，剩余的 80%由担保银行和政府分担，在前西

德地区是担保银行 28%，政府 52%，前东德地区是担保银行 20%，政府 60%。 

图表7： 德国担保银行的风险共担机制 
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资料来源：网络资料，联讯证券 

担保银行角度：最终担保银行只承担 20%或 28%的风险，而这部分的风险担保银行

也可以通过向企业收取一定的费用进行弥补，同时担保银行还有一些其他成本包括提取

风险准备金和风险资本的成本、运营成本等。 

担保银行收取的费用主要包括两部分：一是担保申请成功以后一次性缴纳的 1%-1.5%

的评审费，二是每年年初的担保费，金额是未偿还贷款额的 0.8%-1.2%，假如一笔 100

万的贷款，5 年分期偿还，每年偿还 20 万，所需要的费用是： 

评审费：1-1.5 万。担保费总共 2.4-3.6万。 

总共需要 3.4-5.1 万，总费率是 3.4%-5.1%。同样的贷款期限下，额度越大费率越

高，同样的贷款额度下，贷款的时间越长费率也越高。 

所以我们可以得出，对于担保银行来说，只要坏账率在 12.1%以下（坏账率

*28%=3.4%），3.4%的费率就能保证银行不亏，保证可持续经营，从数据来看，德国担

保银行的担保代偿率基本能控制在 3%以下，3.4%的费率足够用了。 

同时德国政府还为担保银行制定了税收优惠，只要资金专注于担保不做其他用途都

可以依法免税。 

政府角度：政府的直接成本是：坏账率*52%/60%，这部分钱纳入政府预算，从联邦

政府和州政府的财政预算中出。然而这笔买卖对政府来说是划算的，根据特里尔大学的

一份研究表明，担保银行每年为德国 GDP 贡献 34 亿欧元，为财政税收贡献 10 亿欧元，

是运营成本和风险支出的 7 倍。 

企业角度：申请担保银行担保的条件是：中小银行（欧盟标准是雇员数低于 250（不

含）人，年营业额低于 5000 万欧元或总资产低于 4300 万欧元），账面盈余、净资产为

正，秉承着德国研究的风格，最终只有 80%的担保申请会获得通过。 

在行业方面更倾向于贸易、手工艺、小型工业制造、酒店餐饮、运输、园艺、独立

执行的医生、理疗师、工程师、律师和税务师等。 

农业由于欧盟补贴太多不予担保，渔业、钢铁、造船等行业特殊也不在担保范围内，

同时商业银行进行中的项目也不予担保。 

担保的额度有上限是 125万欧元，一般期限不超过 15年，不动产融资不超过 23年，

平均 7 年。也有一些担保银行推出了较大额和较小额的担保服务，最高可以达到 200 万

欧元以上，最低可以达到 8 万欧元。 

当前德国企业贷款利率是 2%左右，加上担保银行的担保费率总共 5.4%-7.1%，也

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_13494


