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MINSHENG SECURITIES

E, XEKFEFEELT

—RAE§I B EH 20190401

# I BRIP R

REHE:

KEFTFAH
EBRILT Lok, BRI T AN, —F K A IR
Ml % F kIR S £,

AR IR E ARG, FAEK

FZ2FRBMKERTH, BA, PH, 28, £8. FEBA& K469 10Y
Bk 5 F 55 T3 2. 4bp. 4.47bp. 12bp. 14bp. 17bp #= 22. 7Tbp., £ & 10
SHERS 3 A BRIk S R LB HE, BRAEH-0. 222 £ 0. 01%.

BXT. B, ART AT

HL, RURAE, £, &

£ TG LK 0. 66%, ELFHE Lk, EiE.
B 1.34%. 0.74%. 0.84%F=0.21%, A5 —ZfF
. AR TP,

JRom Ak gt Lk, FEMAE TS, 5F—F4, WTI RN+ Kk 32. 44%,
AR i K3k 27.12%, €1+ F R R KT AHKE. RN Rt Lk 1. 34%.
EE2ENKIE

BREEZFIE MG, 128 201802 F45H 542 TH £ GDP K-Fz E, £H
LR T ERR O AR RNE, BFARE ST,

HA2019 552 A4 EHh2.30% %1 A0% 024080 %. 2 AT >
4540 102.5, 3R E3K 1.38%, SR TELINMANTE, Z2Fwmd A,

BRGEALETR, ERURERERFE /M ERMIG, 2F%ERE,
AR P BUR
LM EE R EAETEREFRILBL, £ 2019 F 3B EHMNZ,

H R S 4 1 th AR MR e

3 A 29 B&E FRATVA-0. 05% 494 5 F RAT T 24. I3ACBR LU 4, #2016 F
VAR B R KAT Rl s & B it

T2F4H

T ET HRAIBAFH S BRI E KT, FEERBKNEmK; £
F AL =4

ARBFIER TATARTE, EERBKE,

AAREFIEHFFEEMI S K, BSVRERE—NRIER

R A E RSB
DT A
#AiES:  S0100518110001
LA 021-60876718
B ¢ zhongqi@mszqg. com
DI AEHE
#AkiES:  S0100513070007
LA 010-85127654
WA wuyanyan@mszq. com
BRI 4%
#kiES:  S0100119010023
LA 021-60876720
HR A : mao j ian@mszqg. com
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o R B R T A s 3

(=) ERRFETT EK, T8 R R T ABIT R BT oottt ettt ettt ettt et et et et et et et e e ettt et et et et et et e e e et et e e e et et eeaeas 3
() B Bl oot ettt ettt ettt ettt a ettt et et et et e ettt et et et e e eee e et e et et ereeanas 3
(G I ar <1 1 SO TP TOTOTOTTTPRPPPTOTTON 4
(T ) R T R T B oottt ettt e ettt ettt et et ettt et ettt ettt et ettt et et ettt et et e et et ettt et ettt et et et et et e eraeans 5
e B I B oottt ettt ettt ettt 6
() EH BRI B A R i oottt ettt ettt ettt ettt ettt eeees 6
() R T T AT, B R R A 3 A oottt ettt ettt e e ettt e et et et et et et et et et et et e te e et ete et et eee et et et et eeneneas 7
(E) BRIU K BB B THLE oottt ettt ettt et ettt e et e et ettt et e et et et et et e e et et et et e et e et et et et ee et eeeeeeaes 7
R I i & -SSP 7
(=) TR 2010 FF B R 2 oottt ettt ettt et et et et ettt ettt ettt et eeanas 7
(D) H R AT B A B Bt B oottt ettt e et ettt e e et et et et e et et et et ee e e e et et et ee e e eeeeaes 8
G o O i - = TSRS 8
L2 B A -8 -y ) SRRSO 8
() 0 T B I UAT AT HE JE oo e e e ee et e e et et et et e e e e et et et et et e et et et et et e e et et et et ee e e e et et et ee e e erenaneaes 8
() BEE AT I BIIRUE T K ettt ettt ee e et e et e e et e e et et et et et e e eeeeeeeees et e eeeeeeeeee et et eeseeeeee et eees et ee e eeeeesees et et eeeeneeneneeeees 8
QT = o i TR 9
B B Bl 3R oottt ettt ettt et e et ettt ettt ettt ettt et et et ettt et et et et et et e et e et ee et 10
-2 I SRS 10
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MINSHENG SECURITIES HFIEAE IR

— RAF*AH
(=) £KBTEK, BRERT AN

A JE (2019324820193 A308H, TR), ERKRTEK, ZXRTHTEI,

EFMH @, £EZRBRAEERLK. @ T8, ARE50048480. ARTE AR AR
A E#RT.67%. 1. 20%F=1. 13%. H —F &, 475500454 X+ £#K13.07%, €120095 % =F &
AR FREERN; B4 E i EFR11.15%, 0120135 % —F R Ak RELE LI, IRt L
F16.49%, £12012%5 % —FE Uk RAELE LA,

BN 77 d, 2 EIDAXAE 2. &k ECACA045 5. 2 E g 110048 2 A B 5 A LK1, 42%. 1.53%
#20.99%; — & B %] Li#k9. 16%. 13. 10%48. 19%,

Ty g, FEMT KK B, KB RIERLE EK0. 28%, LiELZ45 T #R0.43%, 22, —
Z B ARRAD ARAGK A 2 2 B4R . B 22254580 #h E 45 A 45 50 18 A 48 30 A F 3R 95%. 2. 12%,
0. 21%.
1 ERFERBEZTHER (%)

EEE- & — ARG AR Ak A AR
ECE- S i 1.67 0.05 11.15
#*4 500 5% 1.20 1.79 13.07
A A AR 1.13 2.61 16.49
f&H DAX 453 1.42 0.09 9.16
# B CAC40 # &K 1.53 2.10 13.10
EEEr 100 454 0.99 2.89 8.19
$4% 300 5% 0.08 0.64 12.42
ZRZF Ibovespa 5K 1.79 -0.18 8.56
#F J7 RTS 45 -1.26 0.83 12.11
H £ 225 45 -1.95 -0.84 5.95
SHEZSEH -2.12 -2.49 4.88
M ARE 200 F54 -0.23 0.19 9.46
% 3% SENSEX30 1.33 7.82 7.22
AEHARH -0.80 1.58 9.88
Al e -1.38 -3.75 -2.78
& B K 0.02 2.42 9.39
EiEL% 3R -0.43 5.09 23.93
FIERAE 0.28 9.69 36.84
BA K -0.21 1.46 12.40
He ik 4% 3 -0.87 0.39 4.43
BRI -1.15 2.80 6.09

FHER: Wind, RAIEFFRLIE
(=) £rLrpEd

AR, i TFTLFTARNGmR, TE2LFAREMKEFEFTHR. BA, X8, FEH, FEA
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MINSHENG SECURITIES I E ) AR

12 H 6910Y BRI 3% % 5 5 F 32 1bp. 3bp. 3bp. 3.97bpA=bébp. & kA T2 F AR KH
Fik, 10YE MR 3 % E7%3. 4bp. HA18], & E 1052 B Ik 5 % §20165F10 ] VAR B k%4 B
K105 28 A1k 5 %

B1: +Z2EFT10Y EFkE£%3) (bp)

4 - 3.4
2 4
0+ . . . . .
N l I I
21
4 3 3
-3.97
6
%

i

BERF =P %8 *E FE =E

FHERR: Wind, RAIELEFTRE

AR, #BE10F8 B 47 525 8 B Al s R a9 B A £ 40, 13% ) 18 =+ £0. 14%; 10554
Bt 530 A E &R, BRA £ H-0.22%= A £0.01%. + B 105541 B 1t 525 1
E Ak & e IR A £ 40.51% = 7% £0.48%; 105 E K 537 ME IS FQOHEA £d
0. 96% = 7% £0. 93%.

M2 XEEMPRAZES (%) A 3: ¢ EERMRALE TS (%)

0.6 — {OY=2YHAPRFE e 1 OY-3MEAFRFI 2 0.6 —OY-2YERRF 1 0Y-3MEAMRF Z

0.5 | 05 |
04 | 04 |
03 | 03 ¢
0.2 | 0.2 |

0.1 f 01 L

0

0

EEEEEEEEEEEREEEERES R EEEEEEE:
N aNow R - = - o oo ) ® o ) @ N ] o o= - = - ] I ] N o © o © ©
I 5 % 5 §$ 99 99 9 9 9 ¢ 9 9 9 9 9 % I & T % % &8 9 § ¢ 9 8 g & & & o 9

01 & © @ o & o ®» o & o & & & o o o 01 & ©w ® o o o o o & o & o & o =) =3
2 & & 4 & & 4 & 4 & & 24 3 4 2 4 2 2 & & 2 & & & & & & & & 2 & & 2 &
[=] [=] [=] (=] (=] (=3 (=3 [=] [=] (=] (=] o o [=] [=] [=] [=] [=] (=] (=] (=] o [=] o (=] [=] o [=] (=] [=] (=] (=] (=] (=]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N ~N o~ o~ o~ o~ ~N ~N o~ o~ o~ ~N o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ ~ ~N o~ o~ ~N o~ ~N o~

B E Y H STk 7o B SN H STk gl

FH kR Wind, R AIERGFRIZEIL FH KB Wind, RAIERFRIZEIE

(Z) £#nfx=4t

£ TIGHK L B KO, 66%, E 4 m B Lk, 3 BT, B L AR T A T #R1. 34%.0. 74%,
0.84%4=0. 21%, A% —ZFF BT, RABIE, £1. %8, ARTFHE.
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MINSHENG SECURITIES

H I R R

B4 ERFPICELIHRL (%)

1 -

0.84
0.66

0.5
0.21

05 4

-0.74

15 4 134
E ¢ HERET BILRET EXRARARL BIERICE: X RHART

FHERR: Wind, RAIEEFTRIE

(W) Rbak&xes

R Lik, £EFHAENREGHE, ARRRELEFORS, 2LTA
M3 o R 2 A A A2k, AR M4 4k 5 Bk WTIR b L#k1. 10 T, #Kia1. 86%,
1R60. 14 % /4 ; MAEHF R B L3K1. 36 E T, #1a2. 03%, ik68.39% T/Hh. &F—F &,
WT 12 il 046 KK 32. 44%, oAb 4F R o Ki3K27.12%, &1+ -5 kR K EZ kM.

BN T, BT EAL LK, SoERME0EMETRE, COMEXHE £ 1)1 ILI81298. 5%
T/B5) . YA T#20. 2£ 7%, %i1a1.53%, AF—FF, H4M& B LK1 34%,

B 5: Rt ma btk ($)

B 6: COMEX X &MWL HM (FXEL) T (§)

0 —— EEEEN GEE) BB —— BEEEN GEE) T R 1360 ¢
1340 |
65
1320
60 1300 +
1280
55
1260 |
50 - 1240 |
a5 | 1220 |
1200 |
40
5 ¥ 5 8§ T - = ¥ 5 8 © 9 g o8 Ly 1180 T T T T T T T T T T T T T
A & 84 & ¥ ¥ ¥ = &4 o o o @ © o o 6o f v & 9 7 T T Y 8 f T ¥ § 8 5w 4
- - - - o o o o o o L} o o o o o o o~ o~ o~ o~ - - - - o o o o © © © © ©
b b b b & B S S & S & S & S & & o T ¥ ¥ ¥ &8 5§ &8 &% g g &8 & & & 8 & o
; S S ; S S E S S ; S S ; S ; ; S © © © -] =] =] =] -] -] -] -] =] =] -] -] -] -]
3] & 3] 3] & 3] N & ~ 3] & 3] 3] & N N & by by = b = b b by by b b b b by by b b
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
FHRR: Wind, RAIERHARE FHRR: Wind, RAIERFARIZ
= . o sy, s, Py e =] === 3 o
AAFEZFIEHFRBAELFZERE, BERSUHERE—T%RAH IEHH RS
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MINSHENG SECURITIES @’}i%}g *E
= TERRKIRE
(—) £B&25¥Ra%, 2FELAaHiT
1. £E2FFrHE
% [H2018Fv9 & L GDPAAESF L IR 0382, 2%, FAAR2. 4%, #4E2. 6%; v % & #-SPCE
W35 B FAF IR AAE1. 8%, T 7%, #1E1. 7% WEEANSAHEE L (PCE) Fik
IR AR, 5%, FAHA2. 6%, A{H2.8%; vIE ZGDP-F R A5 H 4. 7%, FAHAN. 8%, A
1. 8%
BAREE GGG RN, 128201802 45 H 84 THAGPK-FZ L, £EZFiER
THEZRA ARG, 2FELa 5T,
B7: $RZ2FEEHHF (%)
20000 I e 52 (2 GDP: 7 % f - 47 -2 34 — % [ : % 2 G0P {7-GDP 8
19500 | # [ :GDP: I~ {0 SR pedn S . 01 # [2 : 5 £ GDPF M) : 4 72 55 FRGDP : 37 kb | s
19000 _ .
| = s
17500 | /A_// F2
17000 ,'/ »
16500 Lo
16000
15500 | -
15000 m'w'm'w'm'w'm'N'm'w'm'N'm'm'm'N'm'm'm'w'm'w'm'w'm'w'm'w -2
FH R R Wind, RAIEEXFARIE
2, £E5RFEFTH, XA
£EMEF IR TAT. £E1VAHEF TIFHN116.27 %, KL THES 72%, BT
159.92%. 20 FEIF T FH#129. 175 %, FILTHE1.97%, R TFHE2 42% F—Fd@, £H
BXFEERESEB2A M BIE66. TH P, #6275 F, AT 60. 775 FA4EH63.67% F.
3. £EHFARATAM
£E1AAMANH R L (PCE) ZRH380. 1%, F413%0. 3%, AT{AFE0.5%; 1 A A% SPCE4H 15
B 1. 8%, FALAF1. 9%, ATMAF1. 9%; 1 I PCEM 45 4 Bl tbH1. 4%, FAHAFA1. 4%, AT(AA
1. 7% £ E3A FHRARKEH T H 2O HA1{E98. 4, M97.8, AMA97.8. AKM %A L4
#,
4. #H#H IR LA17AA 1k
FRPFELBFALFFHAM. £E3A238 LAARTHALBFAHK2ITA,
2275 A, FME®22. 1 A EAN21.677 Ay £E3A16H 5 B 445 Kk BiF AHK175. 67 A,
TA1T77. 87 A, AMEE1757 A EHR174. 37 Ao
5. i oXRTH, HHELZKE
£BE1A R BHikiE £51110 £ 4, FHAE £5701C% T, ATAAYE £59810 % T4 E K i% £599
L& . % BXFmEEE LT IKRFF 1344 E T, 7 FAEA0F 3 5, A F 130012 £ T,
ANRESEHR AL S ER, BELAERE—TIREER EHRE 6
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MINSHENG SECURITIES P2 SN

AT{A W 124810 % 7014 i #1266 % 7T

(=) RLETAT, BAZFND AR

1. T4 =3z g%

H AR2019F2 A4 Tk = th 454102. 5, 3Rpb L i7k1.38%, R TES3INAMTE; 2R
TI4£0.99%, 134&TF %5 FH.

2, HEFLPEKRES, ERITERA®KTH

B A201942 7 #7 BFF 171966 /7, Rt L4, 19%, 1228 & #iT % B b T 1. 5%,

3. FRiEH B ERIKE

B AR201945F1 A B A = k&3 454105. 5, FRILTFIE0.19%, AT1E-0.56%; )ik b fadEH]ik
A £z A48 H A 105.1, IR 40, 47%.

4, XL EFHEE

A A201942 0 % s % #2.30%, 1A & %0. 248 4 &

(2) RAREFHERE

1. HRFE KRB LSAN

HRHE R CREE S, BRTEIAEFHECHHLM0-7.2, M-7.2, AT1L-7. 215
EH-T. 4,

2, BBRLERLETIT

BE2AFHBERLFEI NG, KR EA TR0 AANE 5. 20 BEHER b4 7%, 2. 1%,
ATAE2. 6%; 3R EL0. 9%, FAA-1%, ATA3. 3%; 24 #t o A& A5 B k1. 6%, FHA1. 7%, AT4A0. 8%;
0. 3%, FAA0. 4%, ATAAE-0. 2%,

3. & ECPIFKMEICE

LIRS B S VA BB 35 A6 R I E #vh, 3 A ik B W 38 M A 45 4 (CP1) 371k £ H0. 8%,
Rlrb Lgk1. 1%, Blrbikiaic B A 691, 3%% AU E . FE2APPIZRIL 0.4%, FT{A 0. 1%4E%
0. 3%,

MR EER, FeR RS HHEAN 4RI T :

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 13389




