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3 月猪价淡季抬头，推动 CPI 重返 2%时代，引发市场关注。本篇报告结合非洲猪

瘟的国际经验和国内生猪产业的特征，对未来猪价和对 CPI 影响进行分析。 

 非洲猪瘟防治存较大现实难度 

从各国斗争非洲猪瘟的经验来看，非瘟的威力不容小觑。从传入到根除非瘟，西

班牙用时 35 年，从实施净化措施到根除，西班牙也花了 10 年时间；从传入到根

除，巴西耗时 7年时间之久；而俄罗斯从 2007 年开始至今未能成功净化。国际经

验显示，严禁泔水喂猪、严格消毒的饲养环境、从业者的积极配合、限制转运是

防控非洲猪瘟蔓延的关键。然而我国国内生猪产业存在的以下问题将使得我国防

控非洲猪瘟的难度明显加大：①各省产销错配，转运需求很大，②小规模农户占

比很高，从而饲养与净化水平可能难以达标。 

 猪价可能在未来两个月加速攀升 

夏季是非瘟疫情的高发时间。俄罗斯经验显示，5、6、7、8月均是非瘟疫情的高

发月份；欧盟、拉脱维亚、波兰的疫情均是从 5月开始加速，7月达到高发顶峰。

根据经验，从 5月开始，我国疫情有逐步重新变得严峻的可能。 

从现实的情况来看，我国猪周期上涨、下跌阶段的时长在 15个月至 31个月之间；

最近的一轮猪价下跌阶段从 2016 年 5月开始，距离 2018 年 5月的相对低点已有

24个月，距离 2019 年 2月的相对低点则有大约 33个月，如此从时间上看，新一

轮猪周期的上涨可以说已经蓄势待发。另外从历史经验上看，生猪养殖利润开始

持续进入负区间之后的一年左右，猪价的拐点开始出现；而本轮周期从 2018 年 3

月开始出现持续亏损，这也同样预示着猪价拐点的出现。 

需求端对猪价的拉动力同样不可忽视。2007-08 年、2010-11 年、2015-16 年这

三轮猪价的快速上涨均处于中国宏观经济的明显向上周期（部分时间甚至处于经

济过热阶段。考虑到当前社融增速已企稳回升，接下来宏观经济的短期回暖很可

能也会对猪价带来助推。除此之外，年内的季节性旺季也即将来临：从猪肉价格

历年的季节性规律可以看出，5月之后，猪肉将逐步进入需求旺季，这也很可能成

为接下来猪价开始趋势上升的重要触发因素。 

 单月 CPI 有冲至 3%附近的可能，全年 CPI 水平预计在 2.5%左右 

假设非瘟等因素将刺激单一月份 CPI 项下的猪肉分项最高冲至 50%左右，这会对

单月 CPI 在 3 月基础上进一步带来最高约 1个百分点的推动。但是，今年油价可

能存有一定向下压力，而即使在油价保持当前水平不变的假设下，高基数也会使

得油价同比增速出现逐月下行，预计最高可以为 CPI 带来 0.2-0.3 个百分点的向

下对冲效应。 

所以，在猪价大涨、油价部分对冲的假设下，个别月份CPI 增速存有冲至 3%附近

的可能（四季度的压力可能相对较大），全年 CPI 水平预计将升至 2.5%左右。如

果 CPI 只是短暂地站上 3%以上，应该不会对货币政策带来明显掣肘；但如果疫情

持续，价格上涨难以短期缓解，CPI 则将会对货政带来一定约束。 
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去年非洲猪瘟正式登陆中国之后，猪价的走势和可能对 CPI 产生的影响便备受市场关注。本篇报告

首先对非洲猪瘟在其他国家的演进情况和相关国际经验进行了基本介绍，而后反观我国国内生猪产

业的现阶段特征，我们认为未来国内在非瘟防治上存有不小的现实难度。与此同时，结合非洲猪瘟

的季节性规律、国内猪周期的作用、国内需求端的拉动三个方面因素来看，我们认为未来两个月，

猪价可能会出现新一轮的快速上涨。报告的最后，我们对“猪通胀”的效果进行了分析，认为今年

猪、油之间形成对冲的概率仍然相对较大，全年 CPI水平可能将在 2.5%左右，并不会对货币政策带

来较大掣肘。 

一、 非洲猪瘟防治的国际经验 

非洲猪瘟（African swine fever virus，ASFV）是由非洲猪瘟病毒引起猪的一种以高发病率和高死亡

率为特征的急性接触性传染病。非洲猪瘟病毒目前共有 24 个基因型，不过除基因Ⅰ型和基因Ⅱ型

之外，其他基因型均未出非洲大陆。 

基因Ⅰ型非洲猪瘟在 1957 年和 1960 年被引入西班牙和葡萄牙（一家航空公司将未煮熟的猪肉料

理航空餐当成泔水送到了里斯本郊外的养猪场），非洲猪瘟在伊比利亚半岛扎根之后，又进一步蔓延

至其他欧洲国家（法国、比利时等）、南美洲及加勒比海地区。经过整整 30 多年大刀阔斧的整治之

后，基因Ⅰ型非洲猪瘟才基本绝迹，目前除撒丁岛和非洲本土外，其余地区均成功净化该病毒。 

不过，十多年后，非洲猪瘟便再度席卷而来。2007年，地处黑海东部、俄罗斯南部的小国格鲁吉亚

宣布发现非洲猪瘟疫情（基因Ⅱ型）。由于高加索地区地缘政治、民族问题复杂，政令难以统一，非

洲猪瘟便在这欧亚大陆的枢纽地区迅速爆发扩大。同年，非洲猪瘟越过高加索山脉进入俄罗斯境内，

之后的数年里，非洲猪瘟以俄罗斯为基地向东西两侧扩散：向西一侧，乌克兰、白俄罗斯、波兰、

立陶宛、拉脱维亚、爱沙尼亚、罗马尼亚、匈牙利纷纷宣布非洲猪瘟疫情，向东一侧，非洲猪瘟进

一步侵入蒙古、中国。从 2007年至今已经度过了十多年的时间，然而基因Ⅱ型非洲猪瘟不仅没能得

到有效控制（至今俄罗斯仍然受到疫情困扰），还进一步进入了新的“温床”：2018年 8月，我国辽

宁沈阳发现首例非洲猪瘟疫情，基因Ⅱ型非瘟病毒正式从俄罗斯传入中国这一世界上最大的猪肉生

产国和消费国。 

图表1 非洲猪瘟在欧亚大陆的爆发情况（2007-2019） 

 

资料来源: 《ASF control and eradication measures. The implementation of regionalization, compartmentalization and electronic 
certification in the Russian Federation》，FSVPS，OIE，平安证券研究所 
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图表2 非洲猪瘟在俄罗斯的演进 

 

 

 

资料来源:  ASF in RF, Federal center for animal health，OIE，数据截止于 2019年 4月，平安证券研究所 
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从各国斗争非洲猪瘟的国际经验来看，非瘟的威力着实不容小觑。从传入到根除非瘟病毒，西班牙

用时 35年，从实施净化措施到根除，西班牙也花了 10年时间之久；巴西传入非瘟病毒时间稍晚，

但从传入到根除同样长达 7年时间之久，从实施净化措施到根除也耗费了 4年时间。而对于新一轮

的基因Ⅱ型非洲猪瘟病毒，俄罗斯则至今未能成功净化，且在十多年的时间里不断蔓延扩大，进一

步威胁着周边国家。 

国际经验显示，严禁泔水喂猪、严格消毒的饲养环境、从业者的积极配合、限制转运是防控非洲猪

瘟蔓延的基本通识。而能否在现实情况中成功地根除非瘟，则取决于上述措施的执行程度，这背后

考验的是国内区域结构上的生猪供需环境、农户养殖场可以提供的客观的净化能力和从业者主观的

配合程度（能否做到摒弃私利，积极上报等）。目前来看，我国国内生猪产业存有：①各省产销错配，

导致很大的转运需求，②小规模农户占比很高，导致饲养与净化水平可能难以达标的特征，这将使

得我国防控非洲猪瘟的难度明显加大。 

图表3 养猪大国对非瘟的斗争时间 

 
西班牙 巴西 俄罗斯 

基因型 基因Ⅰ型 基因Ⅰ型 基因Ⅱ型 

ASF 传入时间 1960 年 1978 年 2007 年 

实施净化时间 1985 年 1980 年 - 

净化成功时间 1995 年 1984 年 失败 

从传入到根除用时 35 年 7 年 - 

从实施净化到根除用时 10 年 4 年 - 
 

资料来源:  华利忠，冯志新，《以史为鉴，浅谈中国非洲猪瘟的防控与净化》，平安证券研究所 

图表4 巴西、西班牙、俄罗斯非洲猪瘟净化成败的因素 

 
西班牙（成功） 巴西（成功） 俄罗斯（失败） 

政策 建立流动兽医临床团队网络体系 
建立疫情通报系统，接受处理

全国所有兽医的疫情汇报 
缺乏主体责任机构 

泔水 禁止用垃圾食物和泔水喂猪 禁止用残羹喂猪 未能完全禁止 

转运 严控猪群移动 
禁止感染区、风险区内的猪自

由移动 
存在猪肉制品的非法运输 

扑杀 
对所有感染群全面扑杀，并对周边

猪做样品调查 
扑杀焚化感染区内所有猪 不少农场主秘密掩埋死猪 

环境 
提供财政支持，超 2000 个猪场得

到大改造 

彻底清洗消毒交通工具、建筑、

物品等 

存在大量未经监督的低安全水

平小型农场 

检测 
设立国家和地方实验室，对所有猪

场进行血清检测 

对有出血症状和繁殖障碍的

猪、屠宰场进行检测 
缺乏集中的防控监测系统 

宣传 发动全民运动，成立近千个协会 

广泛大量宣传交流，对从业者

实施培训，农场主能做到主动

快速上报疫情 

民众配合不到位 

 

资料来源:  华利忠，冯志新，《以史为鉴，浅谈中国非洲猪瘟的防控与净化》，平安证券研究所 
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二、 我国在非瘟防治上存有客观难度 

从俄罗斯的经验来看非洲猪瘟的传播途径：“动物及动物产品移动或接触”这一传播途径占比高达

38%，“喂饲泔水”占比高达 35%，“其他接触途径”占比 23%，“不详”占比 4%1。从我国目前已

发生的情况来看，在已查明疫源的 96起家猪疫情中，传播途径主要有三：一是生猪及其产品跨区域

调运，占全部疫情约 16.67%；二是泔水喂猪，占全部疫情约 43.75%；三是人员与车辆等机械未经

彻底消毒净化，带毒传播，占全部疫情约 39.58%。 

可见，限制生猪及相关制品的移动、高标准的饲养及净化环境是控制非洲猪瘟传播的重要因素。然

而，我国在这两个方面的防控都存在着较高的客观现实难度。 

图表5 俄罗斯的非瘟传播途径 

 

图表6 目前国内的非瘟传播途径 

 

 

资料来源：FAO，平安证券研究所 资料来源：农业农村部，平安证券研究所 

1、国内各省产销错配，转运需求很大 

我国生猪产业存在产销错配的特征。从 2017 年的情况来看，四川、河南、湖南、山东、湖北这 5

个省份即提供了我国猪肉产量的近 4成。结合统计局公布的居民猪肉消费数据，河南、山东、湖南、

湖北、河北是排名靠前的猪肉调出大省，而广东、浙江、上海、北京、天津是猪肉调入省，特别是

广东省，其一省的猪肉消费量即已占全国消费的 12%左右。产销错配的格局导致我国存有较强的生

猪、猪肉相关制品的转运需求，这会对我国的非瘟防控带来明显压力。 

近几年我国出台的生猪产能规划可能进一步加剧了这种产销错配格局。2016年我国农业部发布《全

国生猪生产发展规划（2016-2020）》，将全国划分为重点发展区、约束发展区、潜力发展区、适度

发展区。重点发展区和原来的养猪大省差异并不大，但在考虑到南方水网保护的情况下，规划将江

苏、浙江、福建、安徽、江西、湖北、湖南和广东 8 省划入了约束发展区，而湖北、湖南、江苏、

安徽等省份均是原本的养猪大省（特别是湖北和湖南）。对冲之下，规划将东北 4 省（辽宁、吉林、

黑龙江、内蒙古）和云南、贵州 2省列入潜力增长区，以期满足京津沪和其他地区的供应需求。 

可见，在环保和资源约束的考虑之下，近几年农业部对国内生猪产能的规划存有“南猪北养”的特

征，这无疑会进一步加剧国内产销分离的格局，不利于疫情的防控。除此之外，新设立的潜力增长

区（东北 4省和云贵 2省）的相关养殖场还可能存有因养猪经验较短，从而疫情防控能力稍差的弊

病。 

                                                        

1 FAO. African swine fever( ASF) recent developments－timely updates. 2012. 
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图表7 我国养猪大省（2017） 

 

图表8 国内各省产销错配 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：深红省份猪肉产量占比 6%以上，浅红省份产量占比 3%以上 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：红色标识省份是主要猪肉调出省，灰色标识是主要调入省 

图表9 《全国生猪生产发展规划》（2016-2020） 

 

资料来源:  农业农村部，平安证券研究所 

 

2、国内散养户产能占比很高，饲养与净化水平可能难以达标 

更加专业化的大型养殖场显然在病毒的净化、防控上更具优势。数据显示，在俄罗斯的非瘟疫情中，

有 63%的案例发生在小型庭院式养殖场中，相比之下，中小型商业猪场和规模化商业猪场发生疫情

占比仅分别为 18%和 16%。目前国内的疫情也同样多发于小规模养殖户，出栏规模大于 5000头的

大型养殖场的疫情发生数相对较少。 

我国生猪产业以散养户为主，防疫水平可能难以快速达到高标准，这可能为未来的防疫工作带来一

些隐忧。中国畜牧业年鉴数据显示，虽然小饲养场所提供的生猪产能占比在逐年下降，但截止 2016

年，生猪年出栏数低于 50头的散养场所提供的产能占比仍然过半，也即散户仍是我国生猪养殖的最

主要提供者；相比之下，我国年出栏数超过 500头的大中型饲养场产能占比不超过 30%，年出栏数

超过 1万头的大型规模场产能占比不超过 10%。 
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