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美联储按兵不动 A 股慢牛格局不变 

观点摘要：  

市场焦点事件和数据回顾： 

 国内外经济事件点评  【美联储按兵不动 鲍威尔讲话不如预期鸽派 主要资

产大震荡】 美联储维持利率不变，符合预期，并下调超额存款准备金利

率（IOER）至 2.35%，之前为 2.40%。美元指数短线宽幅震荡，日内下跌

0.33%。美国三大指数短线上扬。美国 2年期美债收益率下跌至 2.24%。现

货黄金短线上扬。随后，美联储主席鲍威尔发表讲话称，认为降息可能性

不大。美股随即下跌，美元指数日内涨幅扩大至 0.19%。 

 

 货币市场  4 月 30 日是节前最后一个交易日，资金面依然全天宽松，不少

机构前期陆续跨月，周五隔夜-14d 成交量都有明显减少，7-14D 资金价格

较昨日继续走低 20bp 左右。早盘起各期限资金供给充足，6-7d 资金需求

较好，早盘 6-7d 资金 ofr 在 3.1-3.3%，后很快下行到 2.8-2.9%附近，随

后进一步下行到 2.6-2.7%附近；14-21 天资金融入融出都较少，ofr 价格

在 2.9%附近。午盘后资金面持续宽松，各期限资金供给充足，融入能被迅

速满足，资金面维持宽松至尾盘，各机构轻松跨月。 

 

 本周公开市场情况   4月 30 日央行不开展逆回购操作，周五无逆回购到期，

公开市场零投放零回笼。 

 

 利率债走势  资金松到 6D只有 2.65%非银出。早上我债就开始下行。直到

PMI 出来。190205 下行了 2.25bp。PMI 属于符合预期。190205 基本停在

3.83 位置。当日财政部说了一下地方债问题, 可能主要是 4月份地方债发

行额环比骤降逾 6成吧。从数据来看，4月份确实发的慢了。5月第一天

就有 538 亿的地方债发。国债期货尾盘快速拉升，10 年期国债期货主力合

约收涨 0.46%，创近两个月单日最大涨幅。现券跟着下行了 3.75bp; 190205

在 3.83 的平台上终于向下突破到 3.81。期货这么 high，又开始 YY降准

了。正好又提到了地方债, 市场猜测难道麻麻要给配套动作？还有最近的

外资flow盘很凶猛, 无论现券还是IRS。截止4点半, 190205收在3.8125; 

180205 在 3.99。 

 

 股指走势  上周只有两个交易日，股市总体震荡走势，但仍处于 60 日均线

上方，目前的估值并不贵。在经历了 1、2月份的暴涨之后，目前股市已

进入了一个慢牛节奏，短期震荡中期看涨节奏不变。 

从中长期的角度看，我们依然坚持此前的观点，即 A股本轮低位的估

值已接近 08 年位置，18年以来跌幅巨大已经反映出了悲观的预期，除非

市场发生重大系统性风险，否则下方空间有限。未来维持 A股慢牛趋势不

变。 
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一、 中国债券市场 

表1: SHIBOR 利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表2: 国债利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表3: 国债期货收盘价、成交量及持仓变动情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表4: 金融债（国开债）利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 1： 中债国债各期到期收益率  单位：%  图 2：   中债国债各期到期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 数据来源：Wind 中大期货研究院 
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图 3： 四大经济区票据直贴利率  单位：%  图 4： SHIBOR 各期利率  单位：% 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 5： 回购定盘利率  单位：%  图 6： 回购定盘利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 7： 银行间回购加权利率  单位：%  图 8： 交易所国债逆回购利率  单位：% 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

 

 

二、 全球主要债券市场 
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图 9： 美国国债各期收益率  单位：%  图 10： 美国国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

图 11： 美元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 12： 美元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 13： 欧元区公债各期收益率  单位：%  图 14： 欧元区公债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 
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图 15： 欧元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 16： 欧元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 17： 日本国债各期收益率  单位：%  图 18： 日本国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 19： 日元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 20： 日元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 



中大期货研究|宏观金融|周报 

6 

图 21： 英国国债各期收益率  单位：%  图 22： 英国国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

图 23： 英镑各期同业拆借利率  单位：%  图 24： 英镑各期同业拆借利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、 中国和全球主要汇率市场 

表5: 美元兑人民币中间价、NDF（12 个月）以及即期汇率（CNH ）  单位：% 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_12783


