
 

 

睿策略：修整阶段，控制仓位为上（2019-5-8） 

 

宏观解读 

   5 月 6日，MSCI 在其官网宣布，5月半年度指数审议结果将于 5月 13 日欧洲中部夏令时晚 11点也即北京时

间 5 月 14 日早 5点，在官网公布。MSCI 届时将在官网公布新纳入和剔除的个股名单。此番指数审议结果将在 5

月 28 日收盘后生效。半年度指数审议时将指数中的中国大盘 A 股纳入因子从 5%提高至 10%，同时以 10%的纳入

因子纳入中国创业板大盘 A股。 

    解读： 

    根据测算本次将有约 200 亿-300 亿人民币被动配置资金在五月底左右进入市场，一年内各类被动和主动配

置资金规模有望超过 5000 亿元流入 A股。2019 年和 2020 年，除了 MSCI 扩容之外，罗素富时和标普道琼斯指数

也计划纳入 A股，北上资金后续仍会逐步加仓。今年外资或仍将是增量资金的主要来源。 

    从短线来看，新调入的成分股存在短线买入机会。为了尽可能减少对指数的追踪误差，被动型指数配置资金

通常会选在最后一天进行调仓操作，随着名单的公布，会针对新增加的成分股进行被动买入操作。对于主动配置

资金，新调入的股票之前市场关注较少，名单公布后就会有资金抢筹新调入的成分股。同时，需要注意的是，被

调出的成分股有短线调整的可能,投资者需要注意风险。 

    中长期来看投资者可关注中国经济转型带来的投资机会。从韩国和台湾的经验看，两国加入 MSCI 初期表现

最强的是金融业、医药用品与食品饮料，而随着这一进程的逐步加深，电子、电子设备，金属制造等行业后来居

上。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载

以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 
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