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 市场回顾
截至1月15日，过去两周内央行公开市场净回笼3040亿元，其中逆回购投放710亿元，逆回购到期5750亿元，MLF

投放5000亿元，MLF回笼3000亿元。央行逐步减少公开市场投放量，隔夜利率回升至去年下半年中枢水平。相较
于两周前，10年期国债收益率上升1BP至3.15%；10年期国开债收益率上升1BP至3.54%。MLF本月缩量续作，符

合“不急转弯”“稳”字当头下的政策基调，或表明利率已经达到央行合意水平，后续建议进一步关注疫情发展
情况与宏观经济的边际变化。
 政策关注
1月6日，央行：2021年稳健的货币政策要灵活精准、合理适度。
1月9日，易纲行长：货币政策要“稳”字当头
1月12日，银保监会近日发布《关于开展不良贷款转让试点工作的通知》，正式批准单户对公不良贷款转让和个人
不良贷款批量转让。
1月13日，工信部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023年）》提出，到2023年，新型基础设施进一步
完善。
1月15日，央行孙国峰:当前利率水平合适，存款准备金率水平不高。
 经济数据
中汽协：2020年，汽车行业累计销量预估完成2531万辆，同比下降1.9%。
中国12月PPI同比降0.4%，预期涨0.7%，前值降0.5%；12月CPI同比涨0.2%，预期涨0.1%，前值降0.5%。
中国12月M2同比增长10.1%，社融存量同比增长13.3%(前值13.6%)。
中国12月美元计出口同比大增18.1%，进口增长6.5%，贸易顺差780亿美元。

热点回顾
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图 1：近两周影响盘面的重大事件

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 央行资金投放情况

过去两周内央行公开市场净回笼3040亿元，其中逆回购投放710亿元，逆回购到期5750亿元，MLF回笼3000

亿元，MLF投放5000亿元。

 逆回购情况

过去两周内央行开展7天期逆回购710亿元，无14天逆回购，7天、14天期逆回购到期分别为3500、1200亿元。

图 2：央行资金投放走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 3：逆回购操作情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 MLF投放情况

过去两周MLF投放5000亿元，MLF回笼3000亿元。

 未来两周到期情况

未来两周将有5笔逆回购到期，共160亿元；有一笔TMLF到期，2405亿元。

图 4：12个月MLF和TMLF投放情况

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 5：未来两周逆回购和MLF到期情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 银行间质押回购利率

相较于两周前，银行间质押回购利率涨跌相互：R001、R007、R014、R1M、R3M分别变动了+79BP、+7BP、

-14BP、-27BP、-21BP、+56BP至1.81%、2.03%、2.10%、2.28%和3.49%。

图 6：银行间质押回购利率双周变动

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 7：银行间质押回购利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 上交所质押回购利率情况

相较于两周前，上交所质押回购利率全线下跌：GC001 、GC007 、 GC014、GC028、GC091分别变动了-

237BP 、-106BP、-58BP、-29BP、-21BP 至1.89% 、2.05% 、2.12%、2.40%和2.52%。

 SHIBOR 利率情况

相较于两周前，SHIBOR 隔夜利率、1 周、2 周、1 月、3月分别变动了+65BP 、-26BP 、-104BP、-31BP和-

18BP至1.74%、2.12%、1.99%、2.39% 和2.58%。

图 8：上交所质押回购利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 9：SHIBOR利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单发行利率

相较于两周前，同业存单发行1 月期、3 月期和6月期利率变动-19BP、-52BP 和-48BP 至2.36% 、2.55%和

2.78%。

图 10：同业存单发行利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 11：同业存单发行利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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