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  股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 2.53 万亿元，较前一周减少 0.20 万亿元 

上周（5 月 13 日-5 月 17 日）两市成交金额合计 2.53 万亿，其中上证成交

11041.88 亿，深证成交 14262.79 亿。上周上证综指延续震荡，北上资金流

出明显，整周缩量下跌，周五收于 2882 点；两市成交量相比前一周减少 0.20

万亿元。 

（二）行业周涨跌情况：食品饮料、有色金属和农林牧渔板块上涨 

上周除了食品饮料、有色金属和农林牧渔外，其它行业板块都出现不同程度

的下跌。食品饮料、有色金属、农林牧渔的周涨幅分别为 2.29%、0.27%、

0.05%。电子板块跌幅 5.20%居首，跌幅居前的还有非银金融和传媒，周跌

幅分为别 4.41%和 4.27%。 

（三）陆股通：净流出规模 190 亿元 

上周（5 月 13 日-5 月 17 日）陆股通净流出规模 190 亿元，较前一周减少 15.91

亿元，其中，沪股通净流出 129.3 亿元，深股通净流出 60.7 亿元，陆股通累

计净买入额为 7127.63 亿元。 

截至 2019 年 5 月 20 日收盘，近一周仅有 6 只陆股通个股实现净买入，平安

银行净买入金额居首，为 4.77 亿元，牧原股份和温氏股份净买入金额分别

为 2.5 亿元和 2.22 亿元。陆股通持股占自由流通股比例最高的为方正证券

34.65%，持股市值最高的为贵州茅台 947.52 亿。 

（四）融资余额：融资余额连续四周下降，两市融资余额下降 97.50 亿元至

9244.80 亿元。 

（五）IPO：本周有 1 家公司进行新股申购，发行数量合计 0.37 亿股，预

计募资总额合计 4.25 亿元。 

（六）二级市场增减持：二级市场净减持 30.19 亿元，本期累计增持 58.27

亿元，累计减持 88.46 亿元。 

 货币政策、利率与汇率 

（一）公开市场操作：未开展逆回购操作 

上周央行未开展逆回购操作，5 月 14 日为对冲税期等因素的影响，人民银

行开展中期借贷便利（MLF）操作 2000 亿元，比当日到期量多 440 亿元，

此外从 5 月 15 日开始，人民银行对服务县域的农村商业银行实行较低存款

准备金率，分三次实施到位，释放长期资金约 1000 亿元，因同期有 500 亿

元逆回购到期，上周总计净投放约 940 亿元。5 月份以来外部因素的不确定
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性增加，消费增速下滑较为明显，保持流动性总量合理充裕必要性提升。 

（二）利率：银行间利率小幅上升，国债利率下降 

上周（5 月 13 日-5 月 17 日）银行间利率小幅上升。R007 收于 3.25%，DR007

收于 2.58%。上周央行超额续作 MLF 用以对冲税期等因素，且实施定向降准，

资金利率波动平稳。上周国债利率下降，10 年期国债利率降 4bp 至 3.26%

附近。 

（三）汇率：人民币汇率贬值 

上周离岸人民币汇率贬值，5 月 17 日收于 6.9486。由于外部不确定因素，

人民币贬值预期升温。5 月 15 日央行在香港成功发行了两期人民币央行票

据，其中 3 个月期和 1 年期央行票据各 100 亿元，中标利率分别为 3.00% 和 

3.10%，货币当局稳利率、引导市场预期意图明显。相对去年，今年中国经

济情况更为良好，重复去年跌势可能性不大。 

 风险提示：投资有风险，入市需谨慎 
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一、股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 2.53 万亿元，较前一周减少 0.20 万亿元 

上周（5 月 13 日-5月 17 日）两市成交金额合计 2.53 万亿，其中上证成交 11041.88

亿，深证成交 14262.79 亿。上周上证综指延续震荡，北上资金流出明显，整周缩量下跌，

周五收于 2882 点；两市成交量相比前一周减少 0.20 万亿元。 

图表1： 两市成交合计 2.53 万亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

图表2： 重要股指涨跌及成交情况 

指数代码  指数名称  
2019.5.17

收盘价  

周涨跌幅

（%）  

年初至今涨跌幅

（%）  

周成交额

（亿）  

成交额较前一

周变化（亿）  

000001 上证综指 2,882.30 -1.94 15.57 11,041.88 -1,461.08 

399001 深证成指 9,000.19 -2.55 24.32 14,262.79 -524.22 

399006 创业板指 1,478.75 -3.59 18.25 4,098.05 -29.92 

399005 中小板指 5,546.33 -3.42 17.93 6,152.72 50.41 

000016 上证 50 2,735.21 -2.10 19.28 2,112.31 -1,066.10 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

（二）行业周涨跌情况：食品饮料、有色金属和农林牧渔板块上涨 

上周除了食品饮料、有色金属和农林牧渔外，其它行业板块都出现不同程度的下跌。

食品饮料、有色金属、农林牧渔的周涨幅分别为 2.29%、0.27%、0.05%。电子板块跌

幅 5.20%居首，跌幅居前的还有非银金融和传媒，周跌幅分为别 4.41%和 4.27%。 
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图表3： 食品饮料周涨幅 2.29%居首位 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

（三）陆股通：净流出规模 190 亿元  

上周（5 月 13 日-5 月 17 日）陆股通净流出规模 190 亿元，较前一周减少 15.91 亿

元，其中，沪股通净流出 129.3 亿元，深股通净流出 60.7 亿元，陆股通累计净买入额为

7127.63 亿元。 
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图表4： 陆股通净流出规模 190 亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

截至 2019 年 5 月 20 日收盘，近一周仅有 6 只陆股通个股实现净买入，平安银行净

买入金额居首，为 4.77 亿元，牧原股份和温氏股份净买入金额分别为 2.5 亿元和 2.22

亿元。 

 

图表5： 近一周北上资金净买入前六个股 

排名  股票代码  股票简称  净买入（亿元）  所属行业  

1 000001.SZ 平安银行 4.77 银行 

2 002714.SZ 牧原股份 2.5 农林牧渔 

3 300498.SZ 温氏股份 2.22 农林牧渔 

4 002415.SZ 海康威视 1.44 电子 

5 000338.SZ 潍柴动力 0.74 汽车 

6 601601.SH 中国太保 0.66 非银金融 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股比例来看，截至 2019 年 5 月 20 日收盘，陆股通持股占自由流通股比

例最高的为方正证券 34.65%。 
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图表6： 陆股通持股比例前十名个股（2019.5.20） 

证券代码  证券简称  
陆股通持股占自由流通股

比例（  %）↓  
收盘价（元）  所属申万行业名称 

601901.SH 方正证券 34.65 7.23 非银金融 

600009.SH 上海机场 34.61 69.06 交通运输 

002032.SZ 苏泊尔 28.49 68.23 家用电器 

601888.SH 中国国旅 27.73 76.01 休闲服务 

000538.SZ 云南白药 26.98 80.00 医药生物 

002415.SZ 海康威视 25.15 26.99 电子 

000418.SZ 小天鹅 A 24.25 57.39 家用电器 

600519.SH 贵州茅台 23.81 884.96 食品饮料 

000333.SZ 美的集团 23.39 50.75 家用电器 

600779.SH 水井坊 23.37 48.29 食品饮料 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股市值来看，截至 2019 年 5 月 20 日收盘，持股市值最高的为贵州茅台

947.52 亿。 

 

图表7： 陆股通持股市值前十名个股（2019.5.20） 

证券代码  证券简称  持股市值（亿）  所属申万行业名称  

600519.SH 贵州茅台 947.52  食品饮料 

601318.SH 中国平安 599.77  非银金融 

000333.SZ 美的集团 504.48  家用电器 

000651.SZ 格力电器 340.97  家用电器 

600276.SH 恒瑞医药 330.03  医药生物 

600036.SH 招商银行 287.62  银行 

000858.SZ 五粮液 284.57  食品饮料 

600887.SH 伊利股份 239.06  食品饮料 

002415.SZ 海康威视 220.44  电子 

600009.SH 上海机场 215.27  交通运输 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

（四）融资余额：融资余额连续四周下降 

上周（5 月 13 日-5 月 17 日）两市融资余额下降 97.50 亿元至 9244.80 亿元。 
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图表8： 融资余额流出四周下降 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

分行业来看（申万一级行业），申万行业小部分行业实现净买入，食品饮料净买入额

最高为 4.8 亿元。 

 

图表9： 食品饮料净买入额最高为 4.8 亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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