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市场情绪较为谨慎，整体交投趋于清淡，北上资金净流出规模扩大 

 北上资金净流出规模扩大，整体资金供给环比变化不大。上周北上资金

净流入-190.01 亿元，前值为-174.10 亿元,资金回港势头扩大。ETF 整体份

额上升，上周规模上升至 1609.01 亿份，环比上升 0.55%，结构上创业板

相关 ETF 份额涨幅最大。股票型基金仓位上升，混合型基金仓位有所下

降。新发基金潜在配臵股票规模为 39.58 亿元。北上资金开始出现卖大

买中的投资趋势。上周 RQFII ETF 净申购规模下降，典型产品南方 A50 ETF

规模小幅下降。场内杠杆水平有所下降，融资余额环比下降 1.04%。 

 上周股票新增供给稳定，到期解禁股市值规模下降。上周新股核发数量

为 3 家。前周未披露有定向增发公告。IPO 方面，截止到 2019 年 5月 17

日，据中国证监会的数据统计，IPO 已过会 19 家，待上会 302 家，已过

会与待上会家数比值为 0.06。上周到期解禁股市值规模下降至 723.32 亿

元，解禁股减持规模上升至 22.35 亿元。 

 上周市场情绪有所回落，换手率下降。上周市场单周累计成交额 25219.14

亿元（前值 27187.07 亿元），环比（-7.24%），规模有所下降；全市场自

由流通换手率下降至 2.31%（前值 2.48%），下降 0.17 个百分点。上周打

板情绪仍处于较低区间，涨跌停比为 1.85。 

 风险提示：本报告为客观市场数据的整理呈现，不构成任何对市场走势

的判断或建议，也不构成任何对板块或个股的推荐或建议。 
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一周概览：市场情绪回落，北上资金净流出近 200 亿 

北上资金净流出规模扩大，整体资金供给环比变化不大。上周北上资金净流入-190.01 亿元，前值为

-174.10 亿元,资金回港势头扩大。ETF 整体份额上升，上周规模上升至 1609.01 亿份，环比上升 0.55%，

结构上创业板相关 ETF 份额涨幅最大。股票型基金仓位上升，混合型基金仓位有所下降。新发基金

潜在配臵股票规模为 39.58 亿元。北上资金开始出现卖大买中的投资趋势。上周 RQFII ETF 净申购规

模下降，典型产品南方 A50 ETF 规模小幅下降。场内杠杆水平有所下降，融资余额环比下降 1.04%。 

上周股票新增供给稳定，到期解禁股市值规模下降。上周新股核发数量为 3 家。前周未披露有定向

增发公告。IPO 方面，截止到 2019 年 5 月 17 日，据中国证监会的数据统计，IPO 已过会 19家，待上

会 302 家，已过会与待上会家数比值为 0.06。上周到期解禁股市值规模下降至 723.32 亿元，解禁股减

持规模上升至 22.35 亿元。 

上周市场情绪有所回落，换手率下降。上周市场单周累计成交额 25219.14 亿元（前值 27187.07 亿元），

环比（-7.24%），规模有所下降；全市场自由流通换手率下降至 2.31%（前值 2.48%），下降 0.17 个

百分点。上周打板情绪仍处于较低区间，涨跌停比为 1.85。 

 

图表 1. 股市一周概览 

分类 指标 最新数据 上一周 周环比 趋势 备注 

资金 

供给 

ETF 净流入 1609.01 1600.16 0.55% 
  

创业板、上证 50、沪深

300、中证 500 

股票型基金仓位 87.54% 87.41% +0.13% 
  

- 

混合型基金仓位 56.34% 56.42% -0.08% 
  

- 

新募基金 39.58  38.66  2.38% 
  

- 

陆股通 -190.01 -174.10 -9.14% 
  

沪股通+深股通 

RQFII ETF 净申购 -1.04 -0.76 -36.84% 
  

- 

融资余额 9,244.80 9,342.37 -1.04% 
  

- 

新增投资者数量 31.61 20.66 +53% 
  

- 

股票 

供给 

新股核发数量 3 3 0 
 

- 

定向增发实募总额 0 14.85 -100% 
 

- 

IPO 已过会/未过会 19（↑）/302（↑）  - - - 

限售股解禁市值 723.32  939.67  -216.35  
 

- 

重要股东增减持市值 22.35 -45.06 +149.59% 
 

- 

市场 

交投 

周换手率 2.31% 2.48% -0.17% 
  

- 

行业资金流向 15/28↑，13/28↓ - - - 
申万一级 28 个行业资

金流向 

 周涨跌停比 1.85  0.28  1.57  
  

- 

资料来源：万得，中银国际证券 
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一周概览：北上资金净流出 

上周 ETF 份额规模上升，结构上创业板相关 ETF 增幅最大。ETF 方面，权益类 ETF 份额上周上升至

1609.01 亿份，环比（+0.55%）。结构上，创业板和上证 50 份额均有所上升，环比上升 0.63%和 0.96%，

而中证 500 和沪深 300 额均有所下降，环比下降分别为 0.78%和 0.57%。行业上，除工业外，各行业

ETF 份额都有所上升，金融地产 ETF 增速最大为 4.16%，其他行业包括 TMT、消费和资源增速分别为

2.45%、1.58%和 5.58%，工业小幅下降 0.58%。 

 

图表 2. 上周创业板和上证 50 份额上升 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

股票型基金仓位上升，混合型基金仓位下降。公募仓位方面，股票型基金最新仓位 87.54%（环比

+0.13%）;混合型基金最新仓位 56.34%（环比-0.08%）。新发基金方面，上周共发行公募基金 12 支。

其中，发行规模总计 39.58 亿元（前值 38.66 亿元），环比（+2.38%），潜在配臵股票规模为 5.66 亿

元（前值 9.62 亿元），可配权益占比为 14.3%。 
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北上资金净流出规模扩大。上周陆股通合计净流入-190.01 亿元（前值-174.10 亿元），海外资金转净

流出（环比-9.14%）。具体地，沪股通净流入-129.28 亿元（前值-152.43 亿元），环比增量 23.15 亿元，

深股通净流入-60.73 亿元（前值-21.67 亿元），环比-39.06 亿元。上周陆股通的投资从持股数量上看，

北上资金在市值 100 亿元以下、100 亿元到 500 亿元之间和大于 500 亿元的股票净买入量占陆股通净

买入总量的比值分别为 20.6%、55.67%和 23.73%；而股票净卖出量占陆股通净卖出总量的比值分别为

11.84%、35.56%和 52.6%。 

 

图表 5. 北上资金净流出规模扩大 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

上周北上资金增持的公司给股票流通占比变动最高为 6.5%，减持的公司股票流通占比变动最低为

-8.79%。上周沪股通增持前 3 名为中信建投、福莱特和绿色动力，流通占比变动为 6.5%、5.85%和 5.2%；

沪股通减持前 3 名为香飘飘、建设银行和三六零，流通占比变动为-8.79%、-5.21%和-4.26%；上周深

股通增持前 3 名为美尚生态、一心堂和国药一致，流通占比变动为 2.09%、1.85%和 1.02%；沪股通减

持前 3 名为索菲亚、裕同科技和利源精制，流通占比变动为-1.72%、-1.22%和-0.99%。 

 

 

图表3. 股票型基金仓位上升，混合型基金仓位下降  图表4. 新发基金潜在配臵股票规模为 5.66 亿元 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 6. 上周北上资金增持公司股票流通占比变动最高为 6.5% 

沪股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 601066.SH 中信建投 6.50  3.33  

2 601865.SH 福莱特 5.85  5.97  

3 601330.SH 绿色动力 5.20  (4.59) 

4 603228.SH 景旺电子 4.89  (0.91) 

5 603587.SH 地素时尚 4.60  2.65  

6 601138.SH 工业富联 3.55  (4.56) 

7 603816.SH 顾家家居 2.21  (4.13) 

8 603871.SH 嘉友国际 2.16  (2.85) 

9 603666.SH 亿嘉和 1.96  (3.74) 

10 603569.SH 长久物流 1.96  0.00  

沪股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 603711.SH 香飘飘 (8.79) 10.74  

2 601939.SH 建设银行 (5.21) 0.29  

3 601360.SH 三六零 (4.26) (0.29) 

4 603579.SH 荣泰健康 (3.02) (1.77) 

5 603713.SH 密尔克卫 (2.32) (0.03) 

6 601298.SH 青岛港 (2.00) 0.77  

7 603486.SH 科沃斯 (1.90) (1.96) 

8 603650.SH 彤程新材 (1.89) 13.23  

9 600009.SH 上海机场 (1.50) 5.51  

10 600996.SH 贵广网络 (1.43) 2.12  

深股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 300495.SZ 美尚生态 2.09  4.04  

2 002727.SZ 一心堂 1.85  4.51  

3 000028.SZ 国药一致 1.02  4.12  

4 002668.SZ 奥马电器 0.93  9.31  

5 300274.SZ 阳光电源 0.79  (4.61) 

6 002768.SZ 国恩股份 0.77  2.16  

7 000789.SZ 万年青 0.69  3.72  

8 300113.SZ 顺网科技 0.66  (5.78) 

9 300353.SZ 东土科技 0.65  8.69  

10 300149.SZ 量子生物 0.64  2.51  

深股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 002572.SZ 索菲亚 (1.72) (3.89) 

2 002501.SZ 裕同科技 (1.22) (20.28) 

3 000066.SZ 利源精制 (0.99) 6.60  

4 002247.SZ 深南电路 (0.86) (2.58) 

5 002456.SZ 中国长城 (0.80) (21.92) 

6 000928.SZ 聚力文化 (0.77) 3.75  

7 002223.SZ 欧菲光 (0.76) 0.81  

8 002557.SZ 华测检测 (0.73) 7.14  

9 002636.SZ 迈瑞医疗 (0.60) 0.67  

10 000963.SZ 聚光科技 (0.58) (0.06) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

上周 RQFII ETF 净申购规模下降，南方 A50 规模小幅下降。RQFII ETF 份额小幅下降，为 24.79 亿份（前

值 25.83 亿份）。港交所股票型 RQFII ETF 申购方面，上周净申购合计为-1.04 亿份，前一周同期值为

-0.76 亿份，环比下降 36.84%。指标 ETF 南方 A50 最新规模为 13.62 亿份（前值 14.39 亿份），规模下

降 0.77 亿份，RQFII ETF 中资金态度与沪港通北上资金近期走向表明海外资金上周持较谨慎态度。 
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图表7. RQFII ETF 净申购规模下降  图表8. 两市融资余额上升 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

场内杠杆下降，融资余额环比下降 1.04%。场内杠杆资金方面，两市融资余额来到了 9244.80 亿元，

前值 9342.37 亿元，环比（-1.04%）；融资买入成交额占全市场成交占比为 7.75%，环比（-0.21%）。 

 

图表 9. 新增投资者数量未公布 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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