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报告日期：2019年 5月 281日 

 

事件： 
2019 年 1至 4 月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 18129.4 亿元，同比下降 3.4%，降幅与 1—3月份大

体相当。。 

 

2019 年 1至 4 月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 18129.4 亿元，同比下降 3.4%，降幅与 1—3月份大

体相当。 

  

中国工业增加值当月同比走势图 

 

数据来源：华龙证券、wind 
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宏观数据点评 

 需求提前释放后产销放缓 企业经构性调整仍在继续                            

——2019 年 1 至 4 月工业企业利润数据点评 
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特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，

据此入市风险自负。 

解读： 

：2019年4月份，全国规模以上工业企业利润总额同比下降3.7%，

而 3 月同比增长 13.9%，利润增速大幅下滑。2019年前四月累计利润

同比下降 3.4%，降幅比前 3个月份扩大 0.1％。在工业品价格回升的

背景下，4月企业盈利在 3月高增后出现大幅下滑主要是受增值税下

调部分产品需求在 3 月提前释放。从行业来看，钢铁、石油加工、石

油开采、化工等主要行业利润有所好转。4 月单月盈利跳水受增值税

下调的扰动，波动较大． 

随着中国经济走出“底部徘徊”阶段迹象的愈发呈现，权益市场

的筑底蓄势过程仍将延续，市场机会更多地体现为经济转型和升级所

带来的结构性行情机会。 

总体而言，中国经济转型时期，工业经济运行总体平稳为主，由

于大部分产业都要在这个时期完成成长阶段的转变，由扩张到成熟，

受中美贸易摩擦的剧烈影响，这个进程有可能加快。结构变化带来的

是行业经营趋向集中。经济的转型向上趋势已非常明显。 
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