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宏观解读 

    随着央行连续呵护中小银行流动性，市场预期逐渐稳定，目前资金面整体边际宽松，上海银行间同业拆放利

率(Shibor)连续两个交易日全线下行，隔夜 Shibor 和隔夜回购 DR001 利率双双触及 2009 年以来的低点。 

解读： 

DR001 和 DR007 是反映银行体系流动性松紧状况的核心指标，两者的大幅走低说明银行间流动性非常充裕。

自 5 月下旬以来，央行连续实施公开市场操作、MLF 等方式向市场释放流动性，其目的是为了缓解包商银行风险

事件后中小银行出现的融资困难，同时也是为了稳定年中较为紧张的跨季资金面。另外，上周央行又对头部券商

等非银金融机构释放流动性，避免风险扩散。一系列措施实施之后当前货币市场流动性充足。 

国际金融市场上多国央行释放货币宽松信号。19日美联储的声明认为，美国经济面临的不确定性增加，将

采取适当措施，以保证美国经济持续扩张。市场据此解读为，美联储释放“鸽派”信号，或将在短期内降息。日

本央行 20日在结束为期两天的金融政策决策会议后宣布，维持目前的超宽松货币政策不变。欧洲央行行长德拉

吉 18日表示，如果通胀没有回到目标位，欧洲央行将再次放松政策，下调利率是欧洲央行未来应对风险的政策

选项之一。全球主要发达经济体的央行已经开始考虑开启新一轮降息周期。 

伴随着央行降息预期的增强，国际金融市场多项风险资产价格出现上涨。本月以来美股三大股指涨幅均在

7%以上，欧洲三大股指涨幅则在 3%到 7%。在此期间，国际金价和油价也不断攀升，金价更创出近 6年新高。预

计未来一段时间内国际金融市场仍将保持较为活跃状态。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载

以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 
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