
 

 

 

睿策略：（2019-7-9）市场遭遇黑色星期一 养猪板块

一枝独秀 

 

宏观解读 

    7 月 8日，外汇局公布数据显示，截至 2019 年 6 月末，我国外汇储备规模为 31192.34 亿美元，较 5月末上

升 182 亿美元，升幅为 0.6%。黄金储备为 6194 万盎司，较上月末的 6161 万盎司上升 33万盎司，升幅 0.54%。 

解读： 

我国在对外贸易顺差逐渐缩小的情况下仍能保持外汇储备增长实属不易。根据央行对外汇储备规模变动原因

的解释， 6 月份受全球贸易局势、主要国家央行货币政策等因素影响，美元指数下跌，国际金融市场资产价格

上涨。汇率折算和资产价格变化等因素共同作用，外汇储备规模有所上升。另外，对外开放金融市场，资本项

下的外汇流入逐渐成为影响外汇储备的另一重要因素。由于人民币汇率保持相对稳定及人民币债券在收益率上具

有一定优势，外资持续加持人民币债券，2019 年 6月末，外资持有人民币债券规模达到 1.95 万亿元，当月增持

规模超 700 亿元。 

另一个需要引起关注的是，6 月央行继续增持了 33万盎司黄金，这也是央行连续 7个月增持黄金，今年以

来我国央行已累计增持黄金 238 万盎司。世界黄金协会 6 月发布的一份报告显示，今年第一季度，全球各国央

行共购入 145.5 吨黄金，同比增长 68%，央行购金成为推动全球黄金需求增长的一个重要因素。今年以来国际金

融市场动荡，美元出现疲软迹象，国际资本购买黄金避险需求大增。预计下半年伴随着美联储降息美元大概率走

低，国际经济政治形势仍存在诸多不确定因素，这些都将支持黄金维持高位，投资者可中线关注相关行业股票。 
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重要声明 

恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格 

    本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。未经恒泰证券授权许可，任何引用、转载

以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 
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