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全球央行鸽派倾向更甚 本周市场静待中国 6 月经济数据出炉 

全球市场简评：   

市场一周数据点评： 

国内品种：沪镍升 7.67%，铁矿升 3.57%，胶板升 2.81%，沥青升 

1.85%，焦炭升 1.72%，郑棉跌 5.48%，沪胶跌 5.31%，塑料跌 3.62%， 

甲醇跌 3.55%，猛鲑跌 3.19%，沪深 300 期货跌 1.99%，上证 50 期货 

跌 1.79%，中证 500 期货跌 3.76%，5 年期国债升 0.10%，10 年期国债 

升 0.23%。  

国际商品：黄金升0.86%，白银升1.57%，铜升1.05%，镍升7.93%，布

伦特原油升3.88%，天然气升1.45%，小麦升1.55%，大豆升4.14%，瘦

肉猪跌4.96%，咖啡跌4.01%。 

全球股市：标普500升0.78%，德国DAX跌1.95%，富时100跌0.62%，

日经225跌0.28%，上证综指跌2.67%，印度NIFTY跌2.19%，巴西

IBOVESPA跌0.18%，俄罗斯RTS跌0.78%。 

外汇市场：美元指数跌0.49%，欧元兑美元升0,40%，100日元兑美元升

0.52%，英镑兑美元升0.41%，澳元兑美元升0.57%，人民币兑美元升

0.19%。 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单

个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅。 

宏观综述：上周末，国内新闻：（1）中国上半年外贸同比增 3.9%，中

美贸易总值下降 9%。海外新闻：（1）美国白宫发布中期预算报告：下

调 2019 财年的预算赤字预期;（2）日本加强对韩半导体材料出口管控，

日韩代表举行磋商互阐立场；（3）欧洲央行 6 月会议纪要：同意需要为

政策宽松做好准备。 

6 月 CPI 连续 4 个月站在 2%上方，PPI 仍有下行压力：中国 6 月 CPI

环比下降 0.1%，同比增速为 2.7%，持平于上月，并已连续 4 个月位于

2%以上。6 月 PPI 环比由上月上涨 0.2%转为下降 0.3%，同比增速由上

月上涨 0.6%转为持平，主要是受原油产业链拖累影响。展望未来，考虑

到三季度翘尾因素以及全球需求偏弱，三季度 CPI 增速中枢或将有所下

移，而 PPI 增速仍有一定下行压力。 

 

 

重要提示：本报告中发布的观点和信息仅供中信期货的专业投资者参考。若您并非中信期货客户中的专业投资者，为控制投资风险，

请取消订阅、接收或使用本报告的任何信息。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅

读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。 
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全球宏观综述：  

◼ 国内新闻： 

（1） 中国上半年外贸同比增3.9%，中美贸易总值下降9%。据海关统计，今年上半年

我国外贸进出口总值14.67万亿元人民币，比去年同期增长3.9%。其中，出口7.95

万亿元，增长6.1%；进口6.72万亿元，增长1.4%；贸易顺差1.23万亿元，扩大41.6%。

我国对美国进出口总值为1.75万亿元，下降9%，占我国进出口总值的12%。与“一

带一路”沿线国家的贸易合作潜力正在持续释放，成为拉动我国外贸发展的新动

力。 

◼ 海外新闻： 

（1） 美国白宫发布中期预算报告：下调2019财年的预算赤字预期。美国白宫下修2019

财年（至2019年9月30日的12个月）预算赤字预期至1.0万亿美元，比3月份预估

的水平低910亿美元。预算赤字预期的改善，主要归功于技术性修正，以及财政

开支下降等。 

（2） 日本加强对韩半导体材料出口管控，日韩代表举行磋商互阐立场。日本政府对出

口韩国的半导体材料加强审查与管控，导致双边贸易摩擦持续发酵。12日，韩日

代表在东京举行工作层磋商，韩国产业通商资源部和日本经济产业省各派两名代

表进行了近六个小时的马拉松磋商。会后，韩国政府方面表示，双方仍有立场差

距，但韩方充分阐明了立场，韩方希望能在本月24日之前，双方再举行一次会晤。

而据日本共同社的报道，韩方在会上没有要求日本取消加强出口管制的措施；对

于与韩方下一轮会谈的可能性，日本经济产业省官员表示，现阶段还没有相关计

划。 

（3） 欧洲央行6月会议纪要：同意需要为政策宽松做好准备。欧洲央行发布了6月货币

政策会议纪要。纪要显示，自6月决议以来，许多有关经济的报告都出现了恶化，

市场普遍认为，鉴于不确定性增加，未来可能会进一步蔓延，欧洲央行需要做好

准备，进一步放松货币政策立场。 

 

 

 

 

 

 

本周重要的经济数据：中国：6月规模以上工业增加值，第二季度GDP；美国：6月零售

销售，7月密歇根大学消费者信心指数初值；欧元区：5月季调后贸易帐，6月CPI；英国：

6月失业率；德国：7月ZEW经济景气指数，6月生产者物价指数；法国：无；日本：6月

全国CPI。 

本周重要会议和讲话：中国国家统计局召开7月国民经济运行情况新闻发布会；纽约联储

主席威廉姆斯发表讲话；澳洲联储公布7月货币政策会议纪要；英国央行行长卡尼在巴黎

发表讲话；美联储主席鲍威尔在巴黎发表讲话；芝加哥联储主席埃文斯就经济现状与货

币政策发表讲话；美联储公布经济状况褐皮书；纽约联储主席威廉姆斯就货币政策发表

讲话 
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全球宏观经济数据预期： 

日期 北京时间 国家/地区 数据名称 周期 前值 预期 主要货币/财政政策动态 

7月15日 10:00 中国 

6 月规模以上工业增加值(年率) 月 5.0% 5.0% 

中国国家统计局召开 7

月国民经济运行情况新闻发

布会；纽约联储主席威廉姆斯

发表讲话；日本海洋日假期休

市 

第二季度 GDP(季率) 季 1.4% 1.5% 

第二季度 GDP(年率) 季 6.4% 6.2% 

1-6 月城镇固定资产投资(年率) 月 5.6% 5.6% 

6 月城镇固定资产投资(月率) 月 0.41% — 

6 月规模以上工业增加值(月率) 月 0.36% — 

6 月社会消费品零售总额(年率) 月 8.8% 8.5% 

6 月社会消费品零售总额(月率) 月 0.74% — 

7月16日 

16:30 英国 
5 月至三个月 ILO 失业率 月 3.8% 3.8% 

    澳洲联储公布 7 月货币

政策会议纪要；英国央行行长

卡尼在巴黎发表讲话 

6 月失业率 月 3.1% — 

17:00 
欧元区 5 月季调后贸易帐(十亿欧元) 月 15.3 — 

德国 7 月 ZEW 经济景气指数 月 -21.1 -23.5 

20:30 
美国 

6 月零售销售(月率) 月 0.5% 0.2% 

22:00 5 月商业库存(月率) 月 0.5% 0.4% 

7月17日 

16:30 英国 

6 月未季调生产者输出物价指数(年

率) 
月 1.8% 1.7% 

    美联储主席鲍威尔在巴

黎发表讲话；芝加哥联储主席

埃文斯就经济现状与货币政

策发表讲话 

6 月未季调生产者输入物价指数(年

率) 
月 1.3% — 

6 月 CPI(年率) 月 2.0% 2.0% 

17:00 欧元区 
6 月 CPI(年率)终值 月 1.2% 1.2% 

6 月 CPI(月率) 月 0.1% 0.1% 

20:30 
加拿大 

6 月核心 CPI(年率) 月 1.8% 1.8% 

6 月 CPI(年率) 月 2.4% 1.9% 

美国 6 月新屋开工(年化月率) 月 -0.9% -0.7% 

7月18日 

9:30 澳大利亚 6 月季调后失业率 月 5.2% 5,.2% 

美联储公布经济状况褐

皮书 

16:30 英国 6 月季调后零售销售(月率) 月 -0.5% -0.3% 

20:30 美国 
上周季调后初请失业金人数(千人)(至

0713 
周 209 — 

7月19日 

7:30 日本 6 月全国 CPI(年率) 月 0.7% 0.7% 

    纽约联储主席威廉姆斯

就货币政策发表讲话 

14:00 德国 6 月生产者物价指数(月率) 月 -0.1% — 

20:30 加拿大 5 月零售销售(月率) 月 0.1% 0.3% 

22:00 美国 7 月密歇根大学消费者信心指数初值 月 98.2 98.4 
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各国央行近期加、降息情况汇总： 

时间 央行 央行动态 

2019/7/11 秘鲁 参考利率维持在 2.75% 

2019/7/11 埃及 维持基准利率在 15.75%不变 

2019/7/10 加拿大 连续第六个月维持利率在 1.75%不变 

2019/7/9 马来西亚 隔夜政策利率维持在 3.00%不变 

2019/7/3 瑞典 维持基准利率在-0.250%不变 

2019/7/2 澳大利亚 将 7 月现金利率下调 25 个基点至 1.00% 

2019/6/26 捷克 维持关键利率在 2%不变 

2019/6/26 冰岛 将指标利率调降至 3.75% 

2019/6/26 泰国 将基准利率维持在 1.75%不变 

2019/6/20 美国 维持联邦基金利率目标区间在 2.25%至 2.5%之间不变 

2019/6/20 英国 维持当前 0.75%利率不变 

2019/6/20 挪威 上调基准利率 0.25 个百分点至 1.25% 

2019/6/13 瑞士 维持 3 个月 LIBOR 利率上限-1.25% 下限-0.25%不变，维持活期存款利率-0.75%不变 

2019/6/8 智利 将关键利率从 3%下调至 2.5% 

2019/6/6 印度 降息 25 个基点至 5.75%，为年内第三次降息;将货币政策立场调整为宽松 

2019/6/4 澳大利亚 现金利率从 1.5%下降至 1.25% 

2019/5/9 土耳其 
回购拍卖操作暂停一周，停止以 24%的最低利率向贷款人提供流动性。将外币债务的准

备金要求提高 100 个基点 

2019/5/9 菲律宾 下调关键利率 25 个基点至 4.5% 

2019/5/8 新西兰 下调基准利率 25 个基点至 1.5% 

2019/5/7 马来西亚 下调隔夜利率 25 个基点至 3% 

2019/5/2 美国 维持利率 2.25%~2.5%不变，超额存款准备金利率（IOER）由 2.40%下调至 2.35% 

2019/5/2 英国 维持利率 0.75%不变 

2019/4/25 日本 将维持现有超低利率至少至 2020 年春天左右，并会采取措施提高宽松政策的可持续性。 

2019/3/22 挪威 加息 25 个基点，将基准利率提升至 1%。 

2019/2/7 印度 下调回购利率 25 个基点，至 6.25% 

2018/12/20 瑞典 加息 25 个基点，至-0.25% 

2018/12/20 泰国 加息 25 个基点，至 1.75% 

2018/12/20 香港 上调贴现窗基本利率 25 个基点，至 2.75% 

2018/12/20 美国 加息 25 个基点，将联邦基金目标利率区间上修至 2.25%~2.5% 

2018/11/22 南非 把基准利率上调 25 个基点，从 6.50%上调至 6.75%。 

2018/11/15 墨西哥 加息 25 个基点，基准利率至 8% 

2018/11/15 菲律宾 关键利率上调 25 个基点至 4.75% 

2018/11/15 印度尼西亚 将 7 天期逆回购利率上调 25 个基点至 6% 

2018/10/2 阿根廷 将基准利率七天期 Leliq 利率先后上调 500 基点、217.5 基点，均值设定在 67.175% 

2018/9/27 印度尼西亚 将 7 天期逆回购利率上调 25 个基点至 5.75% 

2018/9/27 菲律宾 关键利率上调 50 个基点至 4.50% 

2018/9/27 香港 上调贴现窗基本利率 25 个基点，至 2.50% 

2018/9/27 美国 加息 25 个基点，将联邦基金目标利率区间上修至 2%~2.25% 
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6 月 CPI 连续 4 个月站在 2%上方，PPI 仍有下行压力 

本周，6 月 CPI 和 PPI 数据公布。6 月 CPI 环比下降 0.1%，同比增速为 2.7%，持平

于上月，并已连续 4 个月位于 2%以上。其中，食品项环比增速强于季节性规律的表现使

CPI 增速保持高位，CPI 增速年内高点或已显现。6 月 PPI 环比由上月上涨 0.2%转为下降

0.3%，同比增速由上月上涨 0.6%转为持平，主要是受原油产业链拖累影响。 

一、6 月 CPI 概况 

6 月份，食品烟酒价格同比上涨 6.1%，影响 CPI 上涨约 1.79 个百分点。其中，鲜果

价格上涨 42.7%，影响 CPI 上涨约 0.71 个百分点；畜肉类价格上涨 14.4%，影响 CPI 上

涨约 0.59 个百分点（猪肉价格上涨 21.1%，影响 CPI 上涨约 0.45 个百分点）；禽肉类价格

上涨 7.4%，影响 CPI 上涨约 0.09 个百分点；鸡蛋价格上涨 6.1%，影响 CPI 上涨约 0.03

个百分点；鲜菜价格上涨 4.2%，影响 CPI 上涨约 0.10 个百分点；粮食价格上涨 0.6%，

影响 CPI 上涨约 0.01 个百分点；水产品价格下降 0.5%，影响 CPI 下降约 0.01 个百分点。 

其他七大类价格同比六涨一降。其中，其他用品和服务、医疗保健、教育文化和娱乐

价格分别上涨 2.7%、2.5%和 2.4%，衣着、居住、生活用品及服务价格分别上涨 1.8%、

1.6%和 0.8%；交通和通信价格下降 1.9%。 

展望未来，尽管随非洲猪瘟影响蔓延，猪肉仍将支撑物价增速，但考虑到三季度翘尾

因素的大幅回落，三季度 CPI 增速中枢或将有所下移。 

二、6 月 PPI 概况 

6 月份，生产资料价格由上月上涨 0.6%转为下降 0.3%；生活资料价格上涨 0.9%，涨

幅与上月相同。在主要行业中，涨幅回落的有煤炭开采和洗选业，上涨 3.4%，比上月回落

0.4 个百分点；非金属矿物制品业，上涨 2.5%，回落 0.6 个百分点。由涨转降的有石油、

煤炭及其他燃料加工业，下降 1.9%；石油和天然气开采业，下降 1.8%；黑色金属冶炼和

压延加工业，下降 0.5%。另外，黑色金属矿采选业价格上涨 18.5%，涨幅比上月扩大 4.3

个百分点。据测算，6 月份同比持平，其中去年价格变动的翘尾影响和新涨价影响分别约

为 0.3 个百分点和-0.3 个百分点。 

展望未来，尽管环保限产政策边际趋严将对 PPI 增速产生一定支撑作用，但考虑到翘

尾因素的回落以及全球需求偏弱影响，预计 PPI 增速仍有一定下行压力。 
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图4：2017.7-2019.6国内CPI走势               单位：%  图5：2017.7-2019.6国内PPI走势                 单位：% 

 

 

 

资料来源：国家统计局 中信期货研究部   

 

 

图6：2019年5、6两月CPI分类别同比涨跌          单位：%  

 

 

资料来源：国家统计局 中信期货研究部  
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国内&全球市场流动性观察： 

 图7：国内银行间同业拆放             单位：%  图8：国内银行间同业拆放周变化        单位：bp 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部   

 

图9：国内银行回购利率              单位：%  图10：国内银行回购利率周变化         单位：bp 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部   

 

图11：国内实体利率                  单位：%  图12：国内实体利率周变化             单位：bp 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部   
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图13：国内国债利率                  单位：%  图14：国内国债利率周变化             单位：bp 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部   

 

图15：全球短期流动性市场走势         单位：%  图16：全球短期流动性市场价格周变化  单位：bp 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 中信期货研究部   

 

图17：美国国债收益率                单位：%  图18：美国国债收益率周变化         单位：bp 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 中信期货研究部   
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