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Libra 向世界货币迈出坚实一步？ 

——Libra 听证会观点解读 
北京时间 7 月 16 日晚，美国参议院银行、住房和城市事务委员会就 Facebook 的

数字加密货币 Libra 举行听证会。Facebook Libra 项目负责人大卫•马库斯出席听证会

并就相关问题进行解答。主要关注点如下： 

第一，Libra 积极与各国监管部门合作，技术方面的问题仍未解决 

目前，Libra 在配合监管进行反洗钱等方面，仍存在尚未解决的问题。在监管框架

下，Libra 高效率、低成本的结算优势将被限制和削弱。目前支付体系的成本和效率问

题，很大程度上是由于监管引起的。例如，一笔国际汇款必须经过事前、事中、事后反

洗钱，相应增加业务处理的成本和时间。一旦 Libra 纳入监管体系后，它的效率和成

本的优势将会大大降低，其在满足合规要求上的经验缺失以及技术路线与监管规定一

些矛盾之处将会被放大。 

第二，Libra 未来将打造覆盖全球的支付场景，可能对市场竞争的公平性和平等性

造成负面影响 

Libra 的推广使用，将数量巨大的用户数量和商家更紧密的结合在一起，创造了属

于 Facebook 的“社区”，即在社区内，使用 Libra 作为流动货币可以满足居民的日常

需求，人们不再需要其他货币在社区外进行消费。随着社区的不断发展，可能会出现两

个问题：其一，Libra 白皮书提到的激励计划可能会扰乱市场竞争的公平性。为了吸引

商户进入和客户使用，Libra 白皮书提出了类似补贴形式的激励计划，补贴会通过产业

链传导到社区外的整个实体经济，对整个市场的公平竞争产生不利影响。其二，社区内

商户的进出审核会影响市场竞争的平等性。随着社会规模的扩大，社区对商户的吸引

力不断加强，社区能否实现商户的自由进出？新进入商户能否享受与前期商户共享相

同的竞争平台？Facebook 对进入平台的商户的审核标准是否统一？这些都是影响社区

内竞争平等性的关键问题。 
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第三，发力普惠金融领域，中小国家或成为 Libra 发展的突破点 

与大国监管部门取得共识，在发达经济体推广将是 Libra 被世界主流市场接受的

必由之路，但现阶段，聚焦经济、金融欠发达的中小经济体可能是 Libra 寻求突破的

重要发力点，采取“农村包围城市”的策略。原因有三：其一，商业信用足够支撑。

Facebook 的市值已经超过了不少国家的国民资产（还不包括参与 Libra 协会盟友公司

的市值），其债券信用评级也超过了不少主权债评级，Libra 的发行具有相对较好的信

用支持。其二，监管政策较松。中小经济体监管较为宽松（如南美巴拿马等国），监管

经验欠缺，Libra 容易被这些国家所接受。其三，受当地商业银行系统干扰较少。中小

经济体现代金融体系不发达，银行体系较为薄弱，Facebook 可以利用帮助中小经济体

建设金融基础设施的机会推广 Libra 的使用，在此过程会较少受到来自商业银行系统

的干扰，有助于培养区域性客户使用粘性。 

第四，Libra 听证会的最终结果，将会对加密货币市场产生冲击 

Libra 的推出和普及是一个长期的过程，但 Libra 将其底层的区块链技术又一次被

推向舆论的中心。以比特币为代表的加密货币本身并不具备价值，其价格反映的是投

资者对其本身及其背后区块链技术未来发展前景的预期。Libra 听证会的结果，代表了

美国监管部门，甚至各国监管部门对区块链的态度，会左右国际资本和投资者的预期，

必然会对目前加密货币市场产生剧烈影响。 

 

（点评人：中国银行国际金融研究所  郝毅） 
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