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預估通脹程度，對貨幣政策有啟示

反映美國經濟增長動力，影響美元、原油及基本金屬

反映對美國經濟增長的動力，市場對後市的信心

是消費者關於個人財務、企業情勢以及未來購買計畫的抽樣調查

衡量製造業景氣情況的指標

反應美國消費者信心狀況的指標

反映原油供需情況, 直接影響油價

反映經濟增長力度，影響貨幣政策，以及銅和石油的需求

提供的是六週前存貨狀況，可以作為觀察現在處於經濟循環哪階段的重要依據

反映就業機會的增減，影響聯儲局的貨幣政策

經濟諮詢委員會消費者信心 08/27/2019 22:00 美國 130

評估美國製造業景氣程度的一個重要參考

聯準會里奇蒙分行製造業指數 08/27/2019 22:00 美國 -1

事件 日期和時間 國家 調查 前期

資產相關係數矩陣

黃金 白銀

經濟日曆

密西根大學市場氣氛 08/30/2019 22:00 美國 92.5 92.1

耐用品訂單 08/26/2019 20:30 美國 1.10%

倫敦銅 原油 美元
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產品旁邊的數字表示10日波動率
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引言和宏觀經濟數據
中國: 中國經濟低位徘徊，數據略邂預期。中國統計局公布，7月份工業增加值僅按年增長4.8%，增速觸及歷史低位，主要受製造業拖累；1-7月份固定資產投

資總額按年增長5.7%，較上半年放緩0.1個百份點；7月份社會消費品零售總額按年增長7.6%，較前月大幅放慢2.2個百份點。不過我們認為在內地推出更多減

稅等措施支持各行業，同時人行繼續向市場投入資金的情況下，將有助穩定市場氣氛，料滬深三百指數於 3,730 至 3,850點上落，上證綜指於 2,850 至 2,930

點整固。

歐洲: 歐元區整體經濟數據反覆回落，支持歐洲央行官員於 9 月考慮減息及重推量寬，歐元升勢有限，技術上貼近保力加通道中軸，料出現技術回調下試

1.1065 水平附近。另一還廂，英國工資明顯增長，料通脹繼續上升 (最新通脹率為2.1%，高於英國央行(BoE)2%的目標 )，撇除脫歐前景不穩下，其實基本面不

錯，BoE是唯一一間目前有條件毋須推行寬鬆貨幣政策的主要央行，料英鎊上試 1.2375。股市方面，歐洲基本面未有起色，料限制德國DAX 三十指數於11,560

至11,800點整固。

美國: 美國聯儲局公布 7 月份會議紀錄，大多數委員認為，這次減息 0.25 %是貨幣政策立場的重新校正(recalibration)或中期調整(mid-cycle adjustment)，強調

利率政策沒有預設的路徑(preset course)。是次會議意見分歧，有兩名央行委員主張減息半厘，原因是通脹太低，但也有一些委員認為應該維持利率不變。聯

儲局下次議息會於 9 月17 至 18 日，利率期貨預期減息 0.25 %的機率達 90.4%。股市方面，全球貿易前景不明朗下，加上經濟增長放緩，將限制股市表現。估

計標指、道指及納指後市分別下試 2,815、25,275 及 7,365 點。

黃金：看好   石油： 看好   銅：看淡
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原油庫存 08/28/2019 22:30

1.2
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-2732k

國內生產總值年化(季比) 08/29/2019 20:30 美國 2.00% 2.10%

躉售存貨(月比) 08/29/2019 20:30 美國 0.20% 0.00%

首次申請失業救濟金人數 08/29/2019 20:30 美國 215k 209k

成屋待完成銷售 (月比) 08/29/2019 22:00 美國 0.00% 2.80%

消費者物價指數預估(年比) 08/30/2019 17:00 歐元區

反映房地產活躍程度，影響基本金屬及原油
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COMEX銅庫存(噸)CFTC:託管資金頭寸(張)

1， 上週銅價顯著下跌，紐約期銅目前報253.15美仙。

2， 環球央行已逐步調低經濟預測，經濟衰退前景為銅價帶來沽壓。

3， 貿易關係反覆，全球股市回落，本週銅價或跌穿250美仙水平。

短線交易策略：

看淡，於257美仙沽出，目標價248美仙，止損價262美仙。

免責聲明/Disclaimer:

此文所載之內容僅為提供資料之用，並不構成提出銷售、徵求購買、邀約、建議或推薦閣下完成任何交易。本文亦屬作者之個人意見，其內容並不代表本公司之觀點。投資涉及風險，在某些情況下，投資者可能會損失全部投資。報告所涉及之內容並不保證完全準確，因此，如有需要，請徵詢獨立、合資格之法

律、財務或其他專業顧問，以確保所作之決定，皆能符合閣下之個人或財務狀況。資料參考於彭博、信報、新加坡交易所等。

恒大研究部門

+852 35506888

www.gisf.hk

COMEX 10月原油:$53.17

COMEX 12月銅:$252.05

1， 上周反覆上漲，一度升至1,539.5美元，12月紐約期金目前報1,536

美元。

2， 市場料聯儲局下月將再次減息，估計短息續跌，因此料孳息倒掛

將持續一段時間。

3， 全球貿易關係持續緊張，主要股市藉勢調整，估計避險資產繼續

受捧。

短線交易策略：

看好，於1,518美元買入，目標價1,545美元，止損價1,500美元。

COMEX黃金庫存(盎司)CFTC:託管資金頭寸(張)

1， 上周國際油價反覆偏軟， 且連失數關，10月紐約期油目前報53.65

美元。

2， 大市氣氛應利淡商品走勢。不過油價技術上超賣，料整固後再上

升。

3， 美伊局勢雖未見惡化，但暫時未有解決跡象，料紐油於 50 美元有

支持。

短線交易策略：

看好，於52美元買入，目標價55.5美元，止損50美元。

COMEX原油庫存(千桶)CFTC:託管資金頭寸(張)

COMEX 12月黃金:$1556

$0

$200

$400

$600

$800

$1,000

$1,200

$1,400

$1,600

$1,800

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

5/22 8/17

7400000

7600000

7800000

8000000

8200000

5/22 8/17

0

50000

100000

150000

200000

250000

5/28

$0

$10

$20

$30

$40

$50

$60

$70

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

5/22 8/17

30000

30500

31000

31500

32000

32500

5/22

0

50000

100000

150000

200000

250000

5/28

$230

$235

$240

$245

$250

$255

$260

$265

$270

$275

$280

$285

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

5/22 8/17

0

10000

20000

30000

40000

50000

5/22 8/17

-80000

-60000

-40000

-20000

0

5/28



 

 

 

 

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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