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相关研究：

货币政策保持稳健，地产资金从严
管控

2019-08-05
经济仍未真正企稳，关注利率水平
的变化

2019-07-29

减轻物价上涨的影响

宏观事件

1. 交通运输部：《关于推广实施邮轮船票管理制度的通知》今日将正式公布。

2. 商务部：将密切跟踪市场动态，适时投放储备猪肉；继续鼓励扩大猪肉的进口，确保

国内肉类市场稳定。

3. 银保监会：进一步研究改进小微企业金融服务的长效机制。

4. 发改委：应对物价上涨，各地已发放价格临时补贴 24 亿元。

宏观： 今年以来，伴随着猪价的大幅上涨，CPI 同比增速较往年出现了明显的上涨。为

减轻物价上涨对困难群众生活影响，自今年 4月份起，已有 29 个省份和新疆生产建设兵

团先后启动价补联动机制，截至目前，累计发放金额约 24 亿元，惠及 9000 余万人次。国

家发改委表示将继续督促各地认真执行好价格补贴联动机制，确保及时将价格临时补贴

发放到困难群众手中。如果单月 CPI 同比涨幅达到 3.5%，或者单月 CPI 中的食品价格指

数同比涨幅达到 6%，将启动社会救助和保障标准与物价上涨挂钩联动机制。物价上涨背

景下的社会救助将有助于减轻价格上涨对于实际消费的抑制作用。另外昨日商务部发言

人表示，将密切跟踪市场动态，适时投放储备猪肉；继续鼓励扩大猪肉的进口，确保国

内肉类市场稳定，今年以来稳定生猪供给的政策多次推出，一定程度上也将缓解猪价和

整体上涨压力。

策略：短期经济增长放缓，通胀上行放缓

风险点：宏观刺激政策超预期
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主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 7月 10100 亿元 ↓ ↓ 增速未来保持稳定

社会消费品零售总额同比增速 7月 7.6% ↓ ↑ 保持平稳

城镇固定资产投资累计同比增速 7月 5.7% ↓ ↓ 保持平稳

工业增加值同比增速 7月 4.8% ↓ ↓ 上行空间有限

进口同比增速（按美元计） 7月 -5.6% ↑ ↓ 维持低增速

出口同比增速（按美元计） 7月 3.3% ↑ ↑ 未来不容乐观

M2 同比增速 7月 8.1% ↓ ↓ 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 8月 29 日 0.43% ↓ ↓ 信用利差出现下滑

SHIBOR 隔夜利率 8月 29 日 2.478% ↓ ↓ 隔夜利率继续下滑

花旗中国经济意外指数 8月 28 日 -0.9 ↑ ↑ 意外指数继续上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 昨日商品和债券上涨、股票下跌 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价下跌

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价下跌 图 8： 昨日中债与商品指数比价下跌

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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