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同业投资的再监管 

摘要： 

1. 国务院关税税则委员会办公室有关负责人就对原产于美国的部分进口商品加征关税

答记者问称，750 亿美元商品清单中，有部分和第一、二轮反制措施关税商品范围重

合，已经纳入前两批可申请排除范围。这些商品如果属于经审核确定的排除商品，按

排除办法，不加征我为反制美 301 措施所加征的各轮关税。750 亿美元商品清单中，

未纳入前两批可申请排除范围的商品，将纳入第三批可申请排除的范围，接受申请办

法将另行公布。 

2. 超 130 家美企向美商务部递交申请，希望向华为供货。这一数字远远超过了美国商务

部部长威尔伯•罗斯于 7 月份公布的约 50 份。中国商务部对此表示，打压中国企业最

终受损的会是美国企业，希望美方尽快取消对华为等中企制裁措施。 

3. 据路透社报道，多位消息人士周四透露，此前被默认豁免的政策性金融债等，已被中

国银行业监管部门开始严格执行纳入同业投资管理。业内人士认为，这一变化，除继

续体现规范金融机构同业业务的意图外，更明显的作用料反映在借此推动银行增加

贷款投放等。 

4. 商务部：将密切跟踪市场动态，适时投放储备猪肉；继续鼓励扩大猪肉的进口，确保

国内肉类市场稳定。 

5. 据 21 世纪经济报道，部分银行被窗口指导压降开发贷，目前主要治理对象是“乱拿

地”、“地王价”、开发商高负债融资、投资性购房和透支性购房等现象。据中证报，

银行人士证实房地产开发贷额度收紧，不能超过 3 月底的规模。另有银行称其表内额

度已非常有限，正在做表内转表外。 

宏观大类： 

有消息称此前被默认豁免的政策性金融债等，已被中国银行业监管部门开始严格执行纳

入同业投资管理。债市也反馈出国开利率上行而国债利率下行的分化表现。若此消息为真，

则本次政策意图实际上是压降银行的同业资产规模，倒逼资金投放至实体部门，是作为宽

信用政策的措施之一。大类方面，在中美经济周期结构分化的当下，且伴随着国内对冲政

策的不断推出，我们认为 A 股相对于美股更加具备博弈反弹的价值，随着 A 股本轮的反

弹行情延续，市场仍可继续参与做多。利率方面，长端利率始终卡在 3%上方震荡，想要

实现利率的下行突破或需要进一步的宽松货币政策给予支持。 

策略：博弈风险资产（A 股）反弹 

风险点：贸易摩擦风险 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

94

95

96

97

98

99

100

2019-01 2019-03 2019-05 2019-07

美元指数

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

美元兑人民币中间价

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

-3%

-2%

-2%

-1%

-1%

0%

1%

1%

2%

2% %D %成交量 %持仓量

50

100

150

200

250

2019-01-02 2019-03-02 2019-05-02 2019-07-02

贵金属 有色 煤焦钢矿
非金属建材 能源 化工
谷物 油脂油料 软商品
农副产品

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_10436


