
降准如期而至
人民币小幅回升 继续看好英镑
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国内经济概述-8月贸易数据

2数据来源：wind 国信期货

图：8月贸易数据

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0
1
4
-0
1

2
0
1
4
-0
3

2
0
1
4
-0
5

2
0
1
4
-0
7

2
0
1
4
-0
9

2
0
1
4
-1
1

2
0
1
5
-0
1

2
0
1
5
-0
3

2
0
1
5
-0
5

2
0
1
5
-0
7

2
0
1
5
-0
9

2
0
1
5
-1
1

2
0
1
6
-0
1

2
0
1
6
-0
3

2
0
1
6
-0
5

2
0
1
6
-0
7

2
0
1
6
-0
9

2
0
1
6
-1
1

2
0
1
7
-0
1

2
0
1
7
-0
3

2
0
1
7
-0
5

2
0
1
7
-0
7

2
0
1
7
-0
9

2
0
1
7
-1
1

2
0
1
8
-0
1

2
0
1
8
-0
3

2
0
1
8
-0
5

2
0
1
8
-0
7

2
0
1
8
-0
9

2
0
1
8
-1
1

2
0
1
9
-0
1

2
0
1
9
-0
3

2
0
1
9
-0
5

2
0
1
9
-0
7

进口金额:当月值月 进口金额:当月同比月
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国内经济概述-8月贸易数据

3数据来源：wind 国信期货

图：8月贸易数据

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

2
0
1
6
-0
7

2
0
1
6
-0
8

2
0
1
6
-0
9

2
0
1
6
-1
0

2
0
1
6
-1
1

2
0
1
6
-1
2

2
0
1
7
-0
1

2
0
1
7
-0
2

2
0
1
7
-0
3

2
0
1
7
-0
4

2
0
1
7
-0
5

2
0
1
7
-0
6

2
0
1
7
-0
7

2
0
1
7
-0
8

2
0
1
7
-0
9

2
0
1
7
-1
0

2
0
1
7
-1
1

2
0
1
7
-1
2

2
0
1
8
-0
1

2
0
1
8
-0
2

2
0
1
8
-0
3

2
0
1
8
-0
4

2
0
1
8
-0
5

2
0
1
8
-0
6

2
0
1
8
-0
7

2
0
1
8
-0
8

2
0
1
8
-0
9

2
0
1
8
-1
0

2
0
1
8
-1
1

2
0
1
8
-1
2

2
0
1
9
-0
1

2
0
1
9
-0
2

2
0
1
9
-0
3

2
0
1
9
-0
4

2
0
1
9
-0
5

2
0
1
9
-0
6

2
0
1
9
-0
7

2
0
1
9
-0
8

出口金额:当月值月 出口金额:当月同比月

http://www.hibor.com.cn
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国内经济概述-8月贸易数据点评

事件：8月以美元计价出口同比下降1%，上月为增长3.3%；进口同比下降5.6%，上月为下降5.3%。8月贸

易顺差为348.4亿美元，路透预估中值为顺差430亿美元。今年前八个月，以美元计价，中国对美国出口同

比下降8.9%，进口同比下降27.5%；8月单月对美国贸易顺差269.5亿美元，前八个月累计顺差1,954.5亿

美元。

点评：本月进出口数据有所回落，数据方面有两点值得关注：1、进口方面同比连续4个月下滑，表明内需

方面依然较为疲软。当前受制于房住不炒的政策，消费需求难以在短期得到大幅的提升，拖累进口数据的

回落。2、出口方面，8月人民币汇率出现了一定的回落，但是在这种情况下，出口数据依然回落了1%，

说明外需方面并不强，同时中美贸易进入密集谈判期，也使得出口企业观望心态增强。

风险提示：总体来看全球经济增速均出现了不同程度的放缓，叠加9月份开始，中美两国将互相进行新一轮

关税的加征，9月进出口数据或将进一步回落，贸易顺差或有扩大的可能。

数据来源：wind 国信期货
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国内经济概述-央行周末降准

6数据来源：wind 国信期货

图：基准利率
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国内经济概述-央行周末降准

事件：央行周五稍晚宣布，为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，决定于9月16日全面下调金融

机构存款准备金率0.5个百分点；同时，为促进加大对小微、民营企业的支持力度，再额外对仅在省级行

政区域内经营的城市商业银行定向下调存款准备金率1个百分点，于10月15日和11月15日分两次实施到

位，每次下调0.5个百分点。

点评：此次降准的力度较大，是年内的第三次降准。普遍降准和面对小微民营企业的定向降准两个措施

同时出台，令市场惊喜。本次降准有两点值得关注：1、从释放的资金规模来看，此次降准释放长期资金

约9,000亿元，其中全面降准释放资金约8,000亿元，定向降准释放资金约1,000亿元；将有效增加金融机

构支持实体经济的资金来源，还降低银行资金成本每年约150亿元，通过银行传导可以降低贷款实际利率。

2、此次降准并不是大水漫灌，专注于定向调控，目的在于降低融资成本，提振企业融资和投资的新动能。

此前部分地方的政府专项债额度提前发放，降准将会在一定程度上提高金融机构对于专项债的配合程度，

达到支持经济稳定增长的目的。

风险提示：9月是传统的缴税大月，此次降准也有对冲税期来临的目的。同时定向降准分两次进行，表明

资金将会有序稳妥的发放，稳定的货币政策方向并没有改变。

数据来源：wind 国信期货
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国内经济概述-外汇储备

图：外汇储备

数据来源：wind 国信期货
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